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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima

Memoria
Correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Informacion no auditada y no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)

Sefiores Accionistas de
OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A.

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de
OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos Sociedad Andnima somete a vuestra
consideracion  esta Memoria, el Estado de Sitwacién Patrimonial, los Estados de
Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, las Notas vy Anexos
de la Sociedad correspondientes al cjercicio economico N® 25, [inalizado el 31 de
diciembre de 2017, sus comparativos 2016, asi como también los Informes de los
Auditores Independientes y de la Comision Fiscalizadora.

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Optar Operador Mavorista de Servicios Turisticos S.A. (en adelante “la Sociedad™) tiene
por objeto principal la explotacion turistica.

Aerolineas Argentinas S.A. es la controlante de la Sociedad. Asimismo, el Estado de la
MNacidon Argentina es el accionisla mayoritario de Aerolineas Argentinas S.A. y Austral
[ineas Acreas - Cielos del Sur 5.A., las que. a su vez, controlan a las sociedades Jet Pag
S.A. y Aerchandling 5.A. Dichas empresas en su conjunto conforman el Grupo Acrolineas,
las cuales son gestionadas en forma coordinada mediante acuerdos entre las compaiias y
cierlos miembros del directorio comunes a lodas las empresas del Grupo Aerolineas.

Con fecha 17 de julio de 2012, el Decreto N® 1191/12 dispuso que las jurisdicciones y
entidades del Sector Publico Nacional deberan utilizar los servicios de QOPTAR Operador
Mayorista de Servicios Turisticos S.A. para la compra de pasajes que requieran para el
traslado por via aérea, tanto dentro como fuera del pais, de sus funcionarios, empleados o
asesores contratados bajo cualquier modalidad, o de lerceros cuyos traslados [inanciaren.
En este marco, las ventas de la Sociedad son realizadas principalmente a organismos
publicos vy otros entes con participacion del Estado Nacional.

2. SITUACION OPERATIVA

Las operaciones de la Sociedad se basan en la intermediacion entre sus clientes y diversos
proveedores de servicios relacionados con viajes y turismo.

Su actividad principal se focaliza en los pasajes dec diversas compafiias aéreas,
fundamentalmente para distintos organismos dependientes del Poder Ejecutive Nacional.
Adicionalmente, en menor medida presta otros servicios relacionados con la asistencia en
viaje y otros medios de transporte.



2. SITUACION OPERATIVA (cont.)

La Sociedad es una agencia de viajes miembro de la Asociacion del Transporte Aéreo
Internacional (“IATA™) lo que le permite gestionar reservas y emitir pasajes de
aproximadamente 250 aerolineas, utilizando un contrato de agencia estandar v adhiriendo
al plan de facturacion y pago de IATA (Billing and Seltlement Plan, o BSP). Para acceder
a ello se deben cumplir con altos estdndares de servicio, que garantizan la aplicacion de
normas justas y unilormes para todas las partes intervinientes.

Con la linalidad de brindar una mejor calidad de servicio, la Sociedad ofrece a sus clientes
un sistema de autogestion de pasajes aéreos, basado en el sistema de reservas de Amadeus,
uno de los mas reconocidos a nivel mundial. Dicho sislema permite tramitar reservas.
generar modificaciones y cancelaciones,

Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. actualmente posee una cartera de
mas de mil cuentas activas, en su mayoria correspondientes a organismos dependientes del
Poder Ejecutivo Nacional.

Durante el gjercicio anterior se pusieron en marcha una seric de mejoras en la gestion de la
Sociedad con la finalidad de mejorar cl nivel de servicios y. a su vez, garantizar la
transparencia y la mejor tarifa para los clientes en la contratacion de los pasajes.

Durante el gjercicio se incrementd un 25.7% la cantidad de pasajes emitidos, segun cl
siguiente detalle:

Mercado 2017 2016 Variacion
Cabotaje 218,195 174.879 24.8%
Internacional 10.261 8.770 17.0%
Regional 7.642 4.203 81,8%
Total 230.098 187.852 25,7%

3. GOBIERNO CORPORATIVO

El Estado Nacional, como accionista mavoritario de la sociedad controlante Aerolincas
Argentinas S.A. ha definido promover los siguientes valores como principios rectores de
buen gobieno y gestion:

o [TICIENCIA v GENERACION DE VALOR: utilizacién eficiente dc los recursos
propios de las empresas del Grupo Aerolineas y de los recursos que se reciban del
Tesoro y/o Ministerio, buscando maximizar cada recurso invertido y. la generacion de
valor econdmico y social producido por las empresas a lo largo de toda su cadena de
valor.

= TRANSPARENCIA: publicacion abierta, diligente, veraz y cmitida en tiempo v lorma,
de informacion financiera y no [inanciera vinculada al desempefio de las empresas.

e [NTEGRIDAD: utilizacion de los recursos de las empresas exclusivamente limitada al
cumplimiento estricto de los lines sociales para los que se han asignado, debiéndose
mantener en todo momento la organizacion empresarial predispuesta a prevenir y
castigar la utilizacion desviada respecto a dichos fines.



3.  GOBIERNO CORPORATIVO (cont.)

e ESTANDAR DE GOBIERNO: précticas de gobierno corporativo alineadas con los de
las empresas listadas en Bolsas de Valores.

En cuanto atafie a las priclicas de gobierno y toma de decisiones en la Sociedad, el
directorio se encuentra integrado por tres directores litulares, que fueron designados cn
octubre de 2016 y en enero de 2017,

La Sociedad se somete al control de la Sindicatura General de la Nacion, érgano rector del
sistema de control interno del Estado Nacional, v de la Auditoria General de la Nacion.

Asimismo, la Sociedad desarrolld un "Programa de Integridad” cuyo objetivo es disefiar e
implementar mecanismos elicaces que le permitan alcanzar los mas allos estandares en
¢tica, transparencia y legalidad.

4. INFORMACION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL, LOS
RESULTADOS Y LA GENERACION Y APLICACION DE FONDOS

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

Valores expresados en pesos

- Actual

Activo corriente

Activo no corriente

224.512.918

Anterior

206.262.142

Total del activo

Pasivo corriente

Pasivo no corriente

23.049.158 27.124.140
248.162.076 233.386.282
236.343.028 224.145.624

14.260.071 22,349,808

Total del pasivo

Patrimonio neta

Total del pasivo mas patrimonio neto

250.603.099

246.495.432

(2.441.023)

(13 10%.150)

248.162.076

233,386,282

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

Valores expresados en pesos

Ganancia operativa
Resultados financierns ¥ por tenencia, nefos

Otros ingresos y egresons, netos

Ganancia / (Pérdida) neta antes de impuestos

Actual Anterior
44.636.858 23.000.955
(33.704.189) | (30.096.028)
1.661.444 | (3.748.449)
12.594.113 | (10.843.522)

lmpuesto a las ganancias

(1.925.986)

- Ganancia / (Pérdida) neta del gjercicio

10.668.127

(10.843.522)




4. INFORMACION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL, LOS
RESULTADOS Y LA GENERACION Y APLICACION DE FONDOS (cont.)

Estructura de la generacion y utilizacion de fondos comparativa con el cjercicio
anterior:

Valores expresados en pesos . Actual Anterior
Fondos utilizados en las actividades operativas {9.243.548) (46.672.463)
Fondos utilizados en las actividades de inversion (90,448}

Tolal de fondos utilizadﬂ_s durant_c el gjercicio (9.:133.‘}96] {(46.672.463)

5. PRINCIPALES INDICADORES DE LIQUIDEZ E INMOVILIZACION DEL
CAPITAL

Actual |  Anterior
indice de Liguides (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 04,99%, 92.02%
I Tnmovilizacion del Capital (Active No Corriente/Activo Tatal) 9.53%, [1.62%;

6. VARIACIONES DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Las principales variaciones registradas en los rubros del Estado de Situacién Patrimonial
son las siguientes:

e Activo

Caja y bancos:

La disminucién corresponde principalmente a la aplicacion de londos para financiar el
mayor capital de trabajo por el aumento en la actividad comercial v al incremento de las
inversiones corrientes, parcialmente compensado por el aumento de pasivos.

Inversiones:
La principal variacion del rubro se debe a un mayor depdsito a plazo fijo en el Banco de la
Macion Argentina.

Créditos por servicios:
La variacion se explica basicamente al incremento en el nivel de actividad ¥ a mayores
plazos de cobro.

Otros crédilos corrienies v no corrientes:

La variacion neta del rubro obedece bisicamente a los créditos fiscales.



6. VARIACIONES DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL (cont.)
s Pasivo
Deudas comerciales:

La variacion obedece a la reduccion de provisiones y otros pasivos, parcialmente
compensado por el aumento la deuda con IATA-BSP por mayor nivel de actividad.

Cargas liscales:
La disminucidn se debe basicamente a la provision del impuesto a la ganancia minima
presunta.

Otras deudas:
Corresponde a los saldos con la Sociedad Controlante.

Previsiones:
La variacion del rubro se debe principalmente a los pagos realizados durante el ejercicio y
recupero por actualizacion de las demandas judiciales.

Patrimonio Nelo:
La variacion patrimonial corresponde integramente al resultado del gjercicio.

1. PERSPECTIVAS

El objetivo estratégico se centra en seguir consolidando al Grupo Aerolineas como ¢l lider
de la industria aerocomercial del Pais, en el marco y bajo los lincamientos del plan que
lleva adelante el Ministerio de Transporte de la Nacion. Esto implica la mela de duplicar la
cantidad de personas que utilizan el medio de transporte acrocomercial en el mercado de
cabotaje.

Para la consccucion de este objetivo, la nueva gestion establecio su plan de accién enbase
a los siguientes cuatro ejes: la mejora de la competitividad de la Compaiifa, con el [in de
lograr una empresa sustentable en términos econdmico - financieros, que pueda dejar de
requerir aportes del Estado Nacional hacia 2019; la consolidacion de la red, a fin de lograr
una conectividad mas federal, que una mas y mejor a los argentinos; garantizar la mejor
experiencia de viaje para el pasajero, consolidando nuestra calidad de servicio y
puntualidad; vy la dedicacion permanente a fin de incrementar la calidad de los procesos
internos y todos los aspectos de la organizacion empresarial a fin de dotar a la gestion de
una mayor transparencia institucional,



6
7. PERSPECTIVAS (cont.)

Como linca de accidn principal del Grupo, seguimos manteniendo la premisa de
incrementar para cl afio 2019, en casi un 50% la cantidad de pasajeros transportados en el
mercado de cabotaje en relacion a 2015, Las mejoras esperadas en productividad y calidad
del servicio apuntan a que el Grupo siga siendo el lider en la provision de servicios de
cabotaje manteniendo niveles de crecimiento de actividad y eficiencia consecuentes.

En este marco, la Sociedad mantiene su meta especifica de ampliar la cartera de clientes
recurrentes; incrementar la cantidad y calidad de servicios ofrecidos v una dedicacion

permancntc para incrementar la calidad de los procesos internos y de todos los aspectos de
la organizacion empresarial para una mayor transparencia institucional.

Crudad Autonoma de Buenos Aires, 22 de mayo de 2018,

L DIRECTORIO

Mario Agustin Dell” Acqua
Presidente
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos
Sociedad Anénima

Estados contables por el ¢jercicio anual N° 25, iniciado el 1° de encro de 2017 y finalizado
el 31 de diciembre de 2017, presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

Expresados en pesos.
Domicilio legal: Suipacha 1067 8° Piso - Ciudad Autdnoma de Bucnos Aires.
Actividad principal: Explotacion turistica.

Fecha de inscripcion del estatuto en el Registro Pablico de Comercio: 29 de septiembre de
1993.

Fecha de inscripeidn de la altima modificacion del estatuto: 28 de mayo de 2004,
Numero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.578.629,

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: 29 de setiembre de 2092,
Socicdad Controlante: Aerolineas Argentinas Socicdad Andnima,

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery
— Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,

Porcentaje de participacion de Sociedad Controlante: 99.85%
Informacion de la sociedad controlante en Nota 5.

Composicion del Capital Social:

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 7)
Suscripto | Integrado | Inscripto |
5

Acciones ordinarias nominativas no endosables

de valor nominal $ 1 cada una, v con derecho a |

voto por accion 5.398.722 5.398.722 1.336.378

Firmila g identilieacian Firmado para idemificacién
con nuestre informe de focha 22-05-18 cpn ueses infenne de fecha 22-05- 158

PRICE WATERFIOUSE & OO 85 R L, PISTRELLL, TE
CPCLCADAT LE ]
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Estado de Resultados
por ¢l ejereicio anual linalizado el 31 de diciembre de 2017
comparativo con el ¢jercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

N 311272017 31/12/2016

Ingresos por comisiones (1) G8.091.859 41.510,690
Gastos de comercializacion {Ancxo [11) {14.668.845) {10.837.906)
Gastos de administracion (Anexo I {(B.786.156) (7.671.775)
Resultados financieros v por lenencia, netos {Nota

3.11) (33.704.189) (30.096.028)
Otros ingresos y caresos, netos (Mota 3.12) 1.661.444 (3. 748,408
CGranancia /! {Pérdida) neta del ejercicio antes del 12,594,113 (10843 .522.:.].
impuesto a las sanancias

Impuesto a las ganancias (Nota 4) (1.925.986) -
Ganancia / (Pérdida) neta del ejercicio | 1LGGR 12T (10.843.522)

(1) ALST de diciembre de 2007, se compone de § 53.405.004 ingresos por comisiones v 5 14L686.795 alros ingresos
operatives (bonw por [rma de contrate de Amadeus).

Las notas y los anexos que se acompafian forman parle integrante de estos Estados Contables.

Firmado parn identificacidn Fivnmala pana idemtifivsein
con nwestre infarmne de fecha 32-03-18 col ineestee bnfeame de fecha 22-05-18
PEICE WATEREOUISE & COL 5 R 1. PESTREELLL PHEM AR RTIN Y ASCGUIADOS SR L.

CnC A RA TS [ S N S Gl I D

Germnin F. Cantalupi
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TR ECABA T 150 F |06 CRCEDARA T 48 F &0
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima

Ntmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629

Estado de Flujo de Efectivo

por ¢l cjercicio anual linalizado el 31 de diciembre de 2017
comparativo con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del gjercicio (1)

Electivo al cierre del ejercicio (1)

Disminucion neta del efectivo

CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Actividades Operativas

(lanancia / (Pérdida) neta del ejercicio

Mas: impuesto a las ganancias devengado en el gjercicio
Ajustes para arribar al Mujo neto de efective proveniente de las
actividades operativas:

Previsidn para juicios y contingencias

Provision para olros créditos impositivos

Depreciacion de bienes de uso

Cambios en activos v pasivos operativos:

Aumento de crédito por servicios

Dvsminucion { (Aumento) de otros créditos
(Disminucion) / Aumento de deudas comerciales
Aumento de olras deudas

(Disminucion) / Aumento remuneraciones y cargas sociales
i Disminucién) / Aumenio de cargas fiscales

Utilizacion de previsiones

31/12/2017

JLA22016

50,483,159
S0.149.183

106.155.622
59.483.159

Flujo neto de efeetivo utilizado en las actividades operativas

Actividades de Inversion

Pagos por adgquisicion de bienes de uso
Flujo netoe de efective utilizado en las actividades de inversion

(90.448)

l (9.333.996) {46.672,463)
10.668.127 (10.843.522)
1.925.986 -
(1.568.159) 3.730.241
(120.249) 798.875
66.138 59.181
(32.015.628) (50.925.692)
8.050.397 (17.476.450)
(1.070.796) 3.029.554
14.679.332 24.761.478
(58.910) 154,251
(3.278.208) 1.433.086
(6.521.578) {1.393.465)
(9.243.548) (46.672.463)
(90.448) .

Disminucidn neta del electivo

(9.333.9946)

(46.672.463)

(1) Comprende los saldos de caja y bancos e inversiones de alta liquidez

J1A122my 311202016
Caja v bancos 25.338.014 30171365
Inversiones carrientes 24 811.149 20,311,794
Total 0. 149,163 59483159

L.as notas v los anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables,

Finmado para identificacicn
caln ntcatno infornee de fecla 22-05- 18

Firmade para identificacion
cont sl gafonmee de fecla 22-05- 18

PRICE WATERHOUSE & C0. S.R.L.
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PESTRELLL HENEY MARTIN Y ASDULAL Y
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Mo Agmstin Dell Acogua

Sermar 1 Cantolup
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el cjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL
El objeto de la Sociedad es la explotacion turistica.

Con fecha 17 de julio de 2012, el Decreto N® 1191/12 dispuso que las jurisdicciones v
entidades del Sector Piblico Nacional deberdn utilizar los servicios de OPTAR Operador
Mayorista de Servicios Turisticos S.A, para la compra de pasajes que requieran para el
traslado por via aérea, tanto dentro como fuera del pais, de sus funcionarios, empleados o
asesores contratados bajo cualquier modalidad, o de terceros cuyos traslados [inanciaren.

En este marco, las ventas de la Sociedad son realizadas principalmente a organismos piblicos
v otros entes con participacion del Estado Nacional.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se detallan las normas contables més relevantes utilizadas por la Sociedad
para la preparacion de los presentes Estados Contables.

2.1) Preparacion y presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estan cxpresados en pesos argentinos v fucron
conleccionados conforme a las normas contables argentinas de exposicion v medicion
contenidas en las Resoluciones Técenicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), aprobadas por el Conscjo Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aircs (C.P.C.E.C.AB.A) ¥ de

acuerdo con las resoluciones emitidas por el organismo de contralor.
2.2) Estimaciones contables

La preparacion de cstados contables requiere que la Direccion de la Sociedad realice
estimaciones y cvaluaciones que alectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos v
cgresos registrados en el ejercicio. La Direccion de la Socicdad realiza estimaciones para
poder calcular a un momento dado, por gjemplo, la prevision para deudores de cobro dudoso,
el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias v las previsiones
para contingencias. Los resulltados reales fuluros pueden diferir de las cstimaciones y
cvaluaciones rcalizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Contables.

Fromsdes pare idenh licacion Firmode pars idenlificacion
van nuestto anforme de feclha 22-05-13 ol nueslro iforme de focla 22-05- 18
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Andénima
Namero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con ¢l gjercicio anterior
{cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.3) Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicion no previstas en las normas contables prolesionales argentinas
podran resolverse mediante (i) la utilizacién de normas contables particulares que traten temas
similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacion al
caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece, no
debe ser aplicado a otros casos por analogia); (i1) la aplicacion de las normas sobre medicion
contable en general; y (iit) los conceptos incluidos en el Marco Conceptual de las normas
contables profesionales argentinas vigentes, cn el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucion de la cuestion de medicion no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion del
juicio de la Dircccion y el desarrollo de la correspondicnte politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NI.LE.),
la Norma Internacional de Informacion Financiera para las PyMES e Inlerpretaciones que
hayan sido aprobadas y emitidas por el International Accounting Standards Board (L.A.S.B.);
y (i) sin un orden establecido, los pronunciamientos mas recientes de otros emisores que
empleen un marco conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas
aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la condicion de que las fuentes supletorias
utilizadas no entren en conflicto con las fuentes normativas scfialadas en el parralo anterior, v
hasta tanto la F.A.C.P.C.E. emita una norma que cubra la cuestion de medicion involucrada.

2.4) Consideracion de los efectos de la inflacidn

Los Estados Contables de la Sociedad reconocieron las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda hasta cl 31 de agosto de 1995, A partir de csa fecha y hasta el 31 de diciembre de
2001 sc discontinud el ajuste por inflacion de los estados contables, debido a la existencia de
un periodo de estabilidad monetaria. Desde ¢l 1 de enero de 2002 v hasta el 1 de marzo de
2003 se reconocieron nuevamente los cfectos de la inflacion, debido a la existencia de un
nuevo periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por inflacion a partir de esa
fecha, de acuerdo a lo requerido por el Decreto N® 664/03 del Poder Ejecutive Nacional
(P.E.N.} ¥ por las normas contables profesionales vigentes en ese momento.

Firmada para idemificacidn Firnmicdo e iclentalicdn
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Namero de Registro en la Inspeceion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Fstados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior ©
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.4) Consideracion de los efectos de la inflacion (cont.)

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposicioncs cstablecidas en las Resoluciones Téenicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N® 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas
por la F.A.C.P.C.E. Estas normas cstablecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracleriza, entre
ofras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance
o sobrepase el 100%. considerando para cllo el indice de Precios Internos al por Mayor
(I.P.L.M.) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (LN.D.LE.C.).

Al 31 de diciembre de 2017, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacion
correspondiente al periodo de tres afios linalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales
del LN.D.L.C., dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo discontinué el
caleulo del LP.IM., calculandolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa, y teniendo en cuenta la inconsistencia de la
informacion de los datos de inflacién publicados y que el resto de los indicadores no dan lugar
a una conclusion definitiva, la Direceion ha evaluado que no existe evidencia suficiente para
concluir que se presentan las caracteristicas definidas por las normas contables profesionales
argentinas para determinar que existe un contexto de inflacién que lleven a calificar a la
economia como altamente inflacionaria. Por lo tanto, los presentes Estados Contables no han
sido reexpresados en moneda constante.

Sin cmbargo, en los Gltimos afios ciertas variables macroecondmicas que afectan los negocios
de la Sociedad, tales como el costo salarial, los precios de los insumos, tasas de préstamos y
tipo de cambio, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe
ser considerada en la evaluacion e interpretacion de la situacion financiera v los resultados
que presenta la Sociedad en los presentes Estados Contables.

Firmido pari dentifizacian Finmado para identificasidn
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia; 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas cn pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.5) Informacién comparativa

A los cfectos de la presentacion comparativa se incluye la informacién reportada en los
Lstados Contables al 31 de diciembre de 2016, sobre la cual se realizaron ciertas
reclasificaciones.

2.6) Criterios de medicién

Los presentes Istados Contables han sido preparados aplicando los criterios de medicion
establecidos por las normas contables vigentes, los que han sido aplicados unilormemente
respecto al gjercicio anterior. A continuacidn se detallan los principales:

2.6.1) Caja y bancos
En moneda local: a su valor nominal.
2.6.2) Inversiones

Los depositos a plazo {ijo han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero entregada en el
momento de la transaccion, més los resultados financicros devengados en base a la tasa
interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

2.6.3) Créditos por servicios y deudas comerciales con partes no relacionadas

Los créditos por servicios y las deudas comerciales con parles no rclacionadas han sido
valuados a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del gjercicio, lo que no
diliere significativamente de su medicion contable obtenida mediante el caleulo del precio
estimado para operaciones de contado al momento de la transaccién, mds los intereses y
componentes financieros implicilos devengados en basc a la tasa interna de relorno
determinada en dicha oportunidad.

Fyrmadi pasz identi Bescion Firmado para identificacion
con nuestro informe de fecha 22-05-18 cony nueatro inforoee de fecha 22-05-1%
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anénima
Nuamero de Registro en la Inspeceion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cilras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6.4) Otros ceréditos y pasivos con partes no relacionadas

Los créditos y pasivos diversos con partes no relacionadas han sido valuados en base a la
mejor estimacion de las sumas a cobrar o pagar incluyendo, de corresponder, los resultados
financieros devengados al cicrre de cada ejercicio, lo que no dificre signilicativamente de la
medicion contable resultantec de la mejor estimacién de la suma a cobrar v a pagar,
respectivamente, descontada utilizando la tasa estimada en el momento de su incorporacion al
activo / pasivo, establecida por las normas contables vigentes.

2.6.5) Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion reexpresado segin Nota 2.4),
neto de sus amortizaciones acumuladas.

Ll valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
2.6.6) Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones comerciales,
financieras vy por olras transacciones diversas han side valuados de acuerdo con las
condiciones pactadas entre las partes involueradas.

2.6.7) Componentes financieros implicitos
Los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas patrimoniales y de

resultados no han sido segregados dado que en [uncion de los actuales plazos de cobro y pago
los mismos no son significativaos,

2.6.8) Previsiones
Deducidas del activo:

- Para decudores de cobro dudoso: se ha constituido para reducir su valuacion a su
probable valor recuperable estimado en base al anélisis de recuperabilidad v antigiiedad
de los crédilos.

Fimmado parn ideatiNcacidn Frrmadi para identificacion
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Andonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.0.8) Previsiones (cont.)

Deducidas del activo (cont.)

- Para créditos impositivos: fueron constituidas para reducir el valor de libros de dichos
créditos a su valor recuperable a la fecha de cierre de cada cjercicio, En el caso del
activo por impuesto diferido neto, el valor recuperable fue determinado en funcién a la
estimacion de la Direccion de la Socicdad de los resultados impositivos futuros, la
reversion de las diferencias temporarias netas y la posibilidad futura de absorcion de los
quebrantos impositivos.

Ineluida en el pasivo:

- Para juicios y contingencias: se ha constituido para afrontar situacioncs contingentes
que probablemente originen obligaciones para la Sociedad, originadas en situacioncs
existentes a la [echa de cierre de cada cjercicio. En la estimacién de los montos se ha
considerado la opinién de los ascsores legales de la Sociedad y los clementos de juicio
disponibles.

51 en la evaluacion de la contingencia existe la posibilidad de que se materialice una
pérdida y el monto puede ser estimado, el pasivo es contabilizado en el rubro
previsiones. Si la potencial pérdida no es probable, pero si ¢s razonablemente posible, o
es probable pero su monto no puede ser estimado, la naturaleza de pasivo contingente y
una estimacion de la posibilidad de ocurrencia es expuesta en la nota a los estados
contables. Las contingencias consideradas remotas no son contabilizadas ni expuestas.

2.6.9) Cuentas de resultados

Las cuentas correspondientes a resultados de los gjercicios [inalizados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 se encuentran expresadas en valores nominales.

Los ingresos, coslos y gastos se imputan a resultados en funcion de su devengamicnio. Los
ingresos y coslos por servicios s¢ reconocen cuando se suministran los servicios a los
clientes. La facturacion anticipada por servicios se difiere y reconoce como ingreso cuando
los mismos se suministran.

Bajo la denominacion “Otros ingresos vy egresos, netos” se exponen principalmente los
cargos por la prevision para contingencias.

Firmado para identificasion Fimmado parn identificacion
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6.9) Cuentas de resultados (cont.)

- Bajo la denominacion “Resultados financieros y por tenencia, netos”™ s¢ exponen los
mgresos y gastos financieros.

2.6.10) Impucsto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta

a. Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias a ser cargado a resultados del ejercicio
sobre la base del método del impuesto diferido, reconociendo de esta manera las dilerencias
temporarias cntre las mediciones de los activos y pasivos contables e impositivos. A efectos
de determinar los activos y pasivos diferidos sc ha aplicado sobre las diferencias temporarias
identificadas y los quebrantos impositivos, la tasa impositiva que se espera esté vigente al
momento de su reversion o utilizacion, considerando las normas lepales sancionadas a la
fecha de emision de los presentes Estados Contables. El activo neto por impuesto dilerido ha
sido valuado a su valor nominal v es reconocido contablemente (micamente en la medida de
su recuperabilidad, por lo que el saldo registrado como activo neto por impuesto diferido no
supera su valor recuperable (Nota 4).

b. Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio.  Esle impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias, La obligacion fiscal de la Sociedad en cada
gjercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el impuesto a la
ganancia minima presunta excede en un ¢jercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho
exceso podrd computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera
producirse en cualquiera de los dicz cjercicios siguientes,

Farmado para identificacion Firmado para identificacidn
com nuestrg informe de fecha 22-05-18 vt aueatio infoome de fecha 120518
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anénima
Nimero de Registro en la Ingpeecion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.6.11) Estado de flujo de efectivo

Para la confeccion del estado de flujo de cfectivo, la Sociedad optd por utilizar el método
indirccto, el cual requiere una seric de ajustes al resultado del ejercicio para obtener la
variacion de los fondos resultante de las actividades operativas.

Los fondos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforman por el total de los rubros “Caja y

bancos™ e “Inversiones” (inversiones con vencimiento menor a los 3 meses desde su
adquisicion o de casi inmediata conversion en cfectivo).

NOTA 3 — COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS

3122017 V122016
3.1} Caja y bancos
Caja TA038 T.124
Bancos 25.330.970 _ 39.164.241
23.338.014 32.1_?1.3(15
3.2) Inversiones
Plazo lijo Bunco Nacion Argentina 24811149 20.311.794
24 811,149 20.311.794
3.3) Créditos por servicios corrientes
Deudores por servicios 170,554 880 138.627 248
Socicdades art.33 - Ley N®[9550
Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur 5.A. 88.030 -
170642916 138627288
Finnado para identifeacion Firmado para identilicacion
vt nueatro informe e fecha 2205214 eon nuestro anforme de focha 22-05-18
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con ¢l ¢jercicio anterior
{cilras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

31/12/2017 IV122016
3.4 Otros créditos corrientes
Créditos impositivos 6627500 10,089,212
Saldo a favor impuesto a las gananciag T4.021 1.163.214
Menos: Previsién para otros eréditos impositivos (Anexo 1) (2.980.482) (3.100.731)
3.720.839 8.151.695
3.5) Créditos por servicios no corrienles
Deudores por servicios 874.504 874,304
Interinvest 5. A, (¥) 1.257.471 1.257.47]
Menos: Prevision para deudores de cobro dudoso {Anexo 1T) (2.131.975%) (2.131.8975)

{*) La Socicdad ha previsionado los créditos con las empresas del grupo controlante anterior, lo que no implica
reconocimiento alguno en cuanto a la legilimidad de los créditos u operaciones que se hubicran reconocido yio
efectuado a favor de las empresas vinculadas con Interinvest S.A. y/o los administradores de la Sociedad bajo la
gesticm privada, los cuales podran ser objeto de revision en los términos del articulo 6° de la Ley N° 26.466.

3.60 Otros créditos no corricntes

Crédito por activo impositivo diferido (Nota 4) 7392183 4. 892,722
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta 2.851.543 3.079.950
Olros erédilos impositivos 19970804 23.241.680

Menos: Prevision erédito por active impositive diferido
CAnexo 1) {7.392.183) (14892722
23822347 26,321.639

31.7) Deudas comerciales

Proveedares 24,232,478 200306.072
Provisiones por facturas a recibic - 1.860.797
CHros pasivos A4 150,597 T2TE.000
2R IBI0OT3 29453869
Firmado para idenlificacitn Figinuda pane ndentificacion
con nuestro fkforme de fecla 22-05-15 con nesieo mlormme de fiecha 220515
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos
Sociedad An6nima

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

3122017 31272016

3.8) Remuneraciones v cargas sociales
Remuneraciones a pagar v provisiones J18.869 G04.446

Relenciones y cargas sociales a pagar B 247464 220,797
766333 825.243

3.9) Cargas (iscales
Ingresos brutos a pagar (Nota 12) 1.218.097 1.218.097
Provision ganancia minima presunts - 1.599.714
Otras deudas fiscales a pagar 328,995 B1.503
1.547.092 2899314

3,100 Crras deudas
Sociedades art. 33 - Ley N® 19,550 -
Aerolineas Arpentinas S.A. 205.6416.530 100967198
205646530 190,967,198

31/12/2017 3141242016
Ganancia / (Pérdida)

3.11) Resultados financieros v por lenencia, nelos
[ntereses, netos (200483 434 (18.587.247)
Otros resultados financieros ¥ por lenenciy, netos (13.220733) (11.508.781)
(33.704.180)  (30.096.028)

3.12) Olros ingresos y egresos, netos
Multas y recargos (2.613) (16.935)
Juicios y contingencins 1,568,159 3.730.241)
Diversos 95, 598 (1.273)
1.661.444 (3,748 449

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgd la Ley 27.430 — Impuesto
a las Ganancias. Esta ley ha introducido varios cambios en el tratamiento de este impuesto
entre los que se destacan la reduccion gradual de la alicuota, la posibilidad de efectuar un
revallio impositive y la actualizacion de deducciones, de acuerdo a lo detallado en los parrafos
siguientes.
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (cont.)

La alicuota del Impuesio a las Ganancias para las sociedades argentinas se reducira
gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1°
de encro de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que
comiencen a partir del 1° de enero de 2020, inclusive. El efecto de esta reduceién afectd la
medicién del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 como se expone en
presente nota.

En el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la utilidad impositiva determinada por
la Sociedad fue totalmente compensada con quebrantos acumulados existentes al inicio del
gjercicio por aproximadamente 5,9 millones de pesos. Adicionalmente, al 31 de diciembre de
2017, la Sociedad determind un cargo por impuesto a la panancia minima presunta de
aproximadamente 2,9 millones de pesos, el cual fue activado en el rubro “Créditos fiscales -
no corrientes”, debido a que la Direccion de la Sociedad lo estima recuperable dentro del
plazo legal vigenle de utilizacion impositiva, en funcion a las proyecciones imposilivas y la
estimacion de utilizacion de dichos créditos fiscales.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, la Sociedad habia determinado una
perdida impositiva de aproximadamente 6,6 millones de pesos y un cargo por impucsto a la
ganancia minima presunta de aproximadamente 3,1 millones de pesos, el cual habia sido
activado en el rubro “Créditos fiscales - no corrientes”, debido a que la Direccion de la
Socicdad lo estimaba recuperable dentro del plazo legal vigente de utilizacion impositiva.
Posteriormenle, la Sociedad decidio ejercer la opeidn de no pago de dicho impuesto
determinado, considerando que la Socicdad s¢ encontraba en las mismas condiciones del
llamado “Fallo Hermitage™, por ¢l cual en junio de 2010 la Suprema Corte de Justicia de la
Nacion reconocid la inconstitucionalidad del tributo en aquellos casos en que el sujeto pasivo
del mismo se vea imposibilitado de computarlo a cuenta del Impuesto a las Ganancias como
consecuencia de arrojar sus declaraciomes juradas quebrantos recurrentes. A la fecha de
aprobacion de los presentes Estados Contables, la Administracion Federal de Ingresos
Piblicos no se ha expedido sobre la nota presentada por la Sociedad por dicho tema.

El activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 v 2016, asciende
aproximadamente a 7,3 y 14,9 millones de pesos y se encuentra lotalmente previsionado a
dichas fechas, debido a que en funcion del andlisis de recuperabilidad efectuvado por la
Dircccion de la Sociedad, se estima improbable que las ganancias futuras impositivas
permitieran absorberlo.
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos
Sociedad Anénima

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629

Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con ¢l ¢jercicio anterior
(cifras expresadas cn pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS — IMPUESTO DIFERIDO (cont.)

La composicion del activo por impuesto diferido sc detalla en el siguiente cuadro:

31/12/2017 31122016

Activo impositivo diferido

Cuebrantos impositivos (1) [82.416 2.317.625
Previsioncs v olros T.049.735 12.349 264
WValuacion de bienes de uso 160012 225,833
Total activo impesitivo diferido 7392183 14.892.722

(1) Computables hasta el ejercicio 2021,

A continuacion se presenta una conciliacién entre el impuesto a las ganancias cargado a
resultados y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la utilidad contable:

31/12/2017 311202006
Resultado del ejercicio antes de impueslos sanancia 12,504,113 (10.843.522)
Tasa del impuesto vigente 35% 15%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto-(cargo) (4.407.940) 3793233
Driferencias permanenies:
Otros resullados no computables (135.726) (59.372)
Wariacion de la previsidn crédilo por activo impositivo diferido
fAnexo 1) 7.500.539 (3.735.860)
Efceto del cambio de tasa impositiva en la medicidn del activo
impositivo diferido (2956 .873) -
Cargo de impuesto a las ganancias de ejercicios anleriores (1.925.988) "
Total carge por impuesio a lay ganancias (1.925.986) -
Firmada para idemificacidn Firmuaclo pan igleniificacion
ol mibeslee nfonme de Gl 220508 col nuestrs imforme de Fecha 22-03-18
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos
Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables

al 31 de diciembre de 2017 comparativas con ¢l ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
SOCIEDADES CONTROLANTES Y VINCULADAS

5.1. Grupo econdmico:

La Sociedad es controlada por Acrolincas Argentinas S.A., que tiene una participacion del
99,85% en el capilal social de la Socicdad, mientras que el 0,15% restante esta cn poder de
Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A.

Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur 8.A. son controladas por
el Listado Nacional de la Republica Argentina.

A los cfectos de informar los saldos vy las transacciones se consideraron como “Grupo
Empresario™ a las Sociedades alcanzadas por la Ley 26.466. Dicha Ley dispuso que se
declararan de utilidad publica y sujetas a expropiacion las acciones de las empresas
Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. ¥ sus empresas
controladas Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A., Jet Pag S.A. y
Acrohandling S.A.

5.2. Saldos:
Los saldos con Sociedades del ari. 33 de la Ley 19.550 se exponen en la Nota 3.

La Sociedad ha realizado operaciones derivadas del curso normal de sus negocios con ciertas
reparticiones pablicas y otras sociedades con parlicipacion del Estado Nacional.

NOTA 6 -PLAZOS, TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
INVERSIONES, CREDITOS Y DEUDAS

f.1) Inversiones 31/12/2017
Hasla 3 mescs 24.811.149
Total de inversiones 24811149
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
MNumero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cilras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 6 -PLAZOS, TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
CREDITOS Y DEUDAS (cont.)

6.2) Créditos _ 31/12/2017

a) Maonto total de los eréditos a vencer

Hasta 3 meses 54.864.84 |

Entre 3 v 6 meses T4.021

A mds de un afio 22.822.347

TT761.209

b) Monto total de créditos de plazo vencido 119.424.893

Total de eréditos 197.186.102

Los creditos no devengan intereses ni poseen clausulas de actualizacion al 31 de diciembre de
2017,

6.3) Deudas (excepto Previsiones) 311272017
a) Monto total de deudas sin plazo 205.646.530
b) Monto total de las deudas a vencer
Hasla 3 meses 30.696.498
Total de deudas a vencer 30.696.498
Total de deudas 236,343,028

Las deudas sin plazo devengan intercses a una tasa del 15,28% anual.
NOTA 7-ESTADO DE CAPITALES

En cumplimiento de lo requerido por la Inspeccion General de Justicia, se informa que el
estado de capitales al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

COMPOSICION DEL CAPITAL
Suscripto | Integrado | Inseripto
5
Acciones ordinarias nominativas no endosables de valor
nominal § 1 cada una, ¥ con derecho a 1 voto por accidn 5.398.722 5.398.722 1.336.378
Firmada parn identifieacian Fitneado grara identificacion
con nuesies informe de feeha 22-05-18 et st infomne de feclay 2305058
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Numero de Regisiro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES (cont.)

El dltimo aumento de capital inscripto fue aprobado por la Asamblea General Ordinaria v
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 6 de diciembre de 1994 ¢ inscriplo en el Registro
Piblico de Comercio el 29 de seliembre de 1995, Ll 15 de mavo de 1998 la Asamblea
General Unanime de Accionistas aprobd una reduccion del capital social de § 1.051.366 que
fue inscripta en el Registro Piblico de Comercio el 2 de febrero de 1999, En consecuencia, el
Capital Suscripto, Integrado e Inscripto a dicha fecha ascendia a § 1.336.378.

Con fecha 17 de diciembre de 2003, el dircctorio de la Sociedad aceptd el aporte irrevocable
efectuado por el accionista Aerolineas Argentinas S.A. por § 1.570.478. Asimismo, con lecha
18 de diciembre de 2003, la Asamblea de Accionistas ratificd la aceptacion electuada por el
Directorio.

Con lecha 30 de diciembre de 2004, el directorio de la Sociedad acepto el aporte irrevocable
efectuado por el accionista Aerolineas Argentinas S.A. por $ 1.410.838. Asimismo, con lecha
31 de diciembre de 2004, la Asamblea de Accionistas ratifico la aceptacion electuada por el
Directorio.

Mediante nota de fecha 19 de julio de 2005, el accionista Acrolineas Argentinas S.A.
comunico su decision de ceder parcialmente de su aporte irrevocable de § 1.570.478 la suma
de § 7.579 al accionista Austral [ineas Aéreas - Cielos del Sur S.A.

Con fecha 27 de julio de 2005, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la
Sociedad procedio a la capitalizacion de § 4.702.211 compuesto por el saldo de las cuentas de
ajuste de capital de § 1.720.895 v de aportes irrevocables de § 2.981.316.

Con fecha 31 de diciembre de 2003, el directorio de la Socicdad acepto el aporte irrevocable
efectuado por el accionista Aerolineas Argentinas S.A. por § 2.071.322. Asimismo, con fecha
31 de diciembre de 2005, la Asamblea de Accionistas ratificd la aceptacion efectuada por el
Directorio y procedio a su posterior capitalizacion.

Ll Directorio de la Sociedad, en su reunion de fecha 16 de noviembre de 2006 aceptd el
aporte irrevocable efectuado por el accionista Aerolineas Argentinas S.A. por un monto de
$ 3.064.445, Mediante nota de lecha 23 de noviembre 2006, ¢l accionista Acrolineas
Argentinas 5.A. comunicd su decision de ceder parcialmente de su aporte irrevocable, la suma
de § 4.596,67 al accionista Austral Lineas Aéreas - Ciclos del Sur S.A.

Firmade pora idetifcacion Fivnmla penie ibentifivseion
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos
Sociedad Anonima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables

al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ¢jercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES (cont.)

Con fecha 23 de noviembre de 2006 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria procedio
a ratificar el aporte irrevocable aceptado por el Directorio de fecha 16 de noviembre de 2006
por $ 3.004.445 v resolvid su posterior capitalizacion.

Asimismo, dicha Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria resolvié por unanimidad una
reduccion de capital por aplicacion del Art. 206 de la Ley 19.550 por un monto de
$ 5.775.634.

Las inscripciones de los aumentos y reducciones de capital se encuentran en trimite en la
Inspeccion General de Justicia, bajo los ntmeros 973963, 975964 vy 975965. Dichos
cxpedientes habian sido archivados por el mencionado organismo de contralor. En el mes de
abril de 2016 la Sociedad solicitd el desarchivo de los mismos.

Con fecha 24 de agosto de 2017 la Inspeccion General de Justicia informd que esos tramites
no fueron localizados ¥ que se deberia acompafiar toda la documentacion original a fin de
proceder con la reconstruccion. La Sociedad se encuentra preparando la documentacion
correspondiente para su presentacion.

NOTA 8- ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

En el marco del proceso de privatizacion realizado entre 1990 y 1993, la Sociedad tomé a su
cargo la totalidad de los activos y de los pasivos de OPTAR S.E., que incluia —entre otros- la
propicdad de un inmueble. A la fecha de emision de estos Estados Contables se encuentra
pendiente la registracion de la transferencia de dicho inmueble.

La Sociedad ha iniciado gestiones ante la Escribania General de Gobierno de la Nacion a fin
de concretar la formalizacion de la transferencia de dominio mediante la suscripeion de la
correspondiente escritura publica.

La Dircecion de la Sociedad considera que sc cstan dadas todas las condiciones para cl
reconocimicnto del mismo como un activo, de acuerdo con las normas contables profesionales
vigentes.

Firmade pora identificacion Figmnulo pan ndeniificacion
col nueslro befoime de fecha 22-05- 18 crm nesivg mlvnme de fiecha 22-05-18

PRICLE WATERHOUSE & CO. 5.R.L. PISTRELLI, HENIY MARTIN Y ASQCIADOS
CFCECABAT 1FI7 .

L
.5 T B L o Y
L

Giermitn 12 Uimlalugp Mano AgustinDellAeqia

Hocio
A 0 illigg {LIAA) Presideinie
P ECABMA T 150 F* 104 COPCECATLA, T 248 F2 a0




2
OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anénima
MNumero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio antcrior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 9 -EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Durante el ¢jercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad rcconocid una
ganancia neta de § 10.668.127. A dicha fecha el patrimonio neto es negativo en § 2,441,023,
los resultados no asignados acumulan pérdidas por $ 7.839.745 y el capital de trabajo presenta
un déficit de $ 11.830.110.

Por ello, la Sociedad ha quedado encuadrada en Ia causal de disolucion del articulo 94 inciso
5%y en la causal de reduccidn obligatoria de Capital Social establecido en el articulo 206 de la
Ley General de Sociedades N” 19.550, la cual sin embargo contempla mecanismos que
permiten a la Asamblea de Accionistas tomar las medidas nccesarias para revertir esta
situacion. En este sentido, corresponde mencionar que Acrolineas Argentinas S A, y Austral
Lineas Acreas — Ciclos del Sur S.A, como accionistas de la Sociedad poseen facultades para
adoptar csas medidas,

El deficit de las operaciones ha generado la necesidad que los accionistas realicen aportes
suficientes como para permitir que la misma continie operando como una empresa cn
funcionamicnto. A su vex Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas — Cielos del
sur s.AL requieren aportes del Estado Nacional, en cardcler de accionista mayoritario, para
permitir que contintien operando como empresas en luncionamiento.

La Ley N® 26,406 promulgada el 22 de diciembre de 2008, declard de utilidad publica y
sujelas a expropiacion las acciones de Interinvest S.A. en Aerolineas Argentinas S.A., Austral
Lineas Acreas — Ciclos del Sur S.A. y sus empresas controladas, Aerohandling S.A., Jet Pag
S.A.y Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A..

Dicha ley prevé garantizar la conlinuidad y seguridad del servicio publico de transporte
acrocomercial de pasajeros, correo y carga, ¢l mantenimiento de las fuentes laborales y el
resguardo de los bienes de las empresas mencionadas.

Finmado para identilcacidn Frrmsade para sdeni lencion
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior

NOTA 9 -EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO (cont.)

Con posterioridad a la referida Ley N® 26.366 v en cumplimiento de sus disposiciones las
Leyes N® 26,546, 26.728, 26.784, 26.895, 27.008, 27.198, 27.341 y 27.431, dispusieron que ¢l
Poder Ljecutivo Nacional transfiriera las sumas de dinero necesarias a Aerolineas Argentinas
S.A., Austral Lineas Aéreas - Ciclos del Sur S.A. y sus sociedades controladas, para
garantizar la prestacion de los servicios, su ampliacion y mejoramicnto.

En virtud de lo antes mencionado, la Sociedad ha preparado los presentes Estados Contables
utihzando principios contables aplicables a una empresa en funcionamiento, bajo el supuesto
de que la Sociedad continuara recibiendo ¢l soporte financiero necesario. Por lo tanto, los
mismos no incluyen los efectos de los cventuales ajustes v /o reclasificaciones, si los hubicre,
que pudieran requerirse de no recibir la asistencia financiera de sus accionistas.

NOTA 10 - IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS

La Direccion General de Rentas de la Ciudad Autdonoma de Bucnos Aires medianie acta
labrada el 13 de julio de 2013, reclama conformidad a las diferencias a pagar a favor del
Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires en concepto de impuesto a los ingresos brutos.

El monto total a pagar determinado por el periodo 2013 a 2015 es de $1.218.097, el cual sc
expone en el rubro Cargas iscales (Nota 3.9),

La Sociedad presentd un acta de descargo explicando las causas que originaron las diferencias
¥ reconociendo las mismas, pero, al mismo tiempo, solicitando que sc tengan en cuenta las
retenciones y percepeiones sufridas, ya que las mismas superan el impuesto determinado por
la inspeecion, alegando que no existid perjuicio fiscal alguno. Sc solicitd no dar lugar a la
intimacion del pago hasta que ¢l drea pertinente se expida sobre la compensacion de pagos. A
la fecha de cmision de estos Estados Contables no se ha recibido respuesta al descargo
presentado.
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeceion General de Justicia: 1,578,629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ¢jercicio anterior

NOTA 11 - COMPROMISO ASUMIDO POR INTERINVEST S.A. Y
CONTINGENCIAS

El 29 de agosto de 2002, Interinvest S.A., a través de una carta dirigida a la Sociedad, asumid
la totalidad de las obligaciones derivadas de los pasivos que excediesen los montos
registrados al 31 de diciembre de 2001 (% 20.465 a esa fecha) v que estuvieran originados con
anterioridad al 15 de octubre de 2001,

De este modo, la Sociedad quedaba liberada de cualquier obligacion que pudiese derivarse de
las situaciones descriptas precedentemente, especialmente las obligaciones que pudieran
derivarse de reclamos judiciales o extrajudiciales.

La Sociedad ha previsionade los saldos con Interinvest S.A., que contiene la Garantia
mencionada en esta nota, los créditos u operaciones que se hubieran reconocido yio efectuado
a favor de las empresas vinculadas con Interinvest S.A. mas los saldos con Marsans
Internacional Argentina S.A.

Adicionalmente, ¢n ¢l mes de julio de 2004 la Sociedad celebrd un acuerdo con Marsans
Internacional Argentina S A, (“MIASA™), en virtud del control que habia asumido el Grupo
Marsans — Air Comet de todo el Grupo Aerolineas en cl afio 2001. En el mismo, se habia
establecido que la gestion administrativa y comercial de la Sociedad fuese realizada por
personal de MIASA hasta marzo de 2009,

Ciertos empleados que habian ingresado a trabajar a las Ordenes de MIASA iniciaron
demandas laborales, argumentando Ia exisiencia de un conjunto econdémico cmpresario de
cardcter permancnte (arts. 29, 30 y 31 Ley de Contrato de Trabajo) v sustentando su
pretension de solidaridad entre las empresas Air Comet S.A., Optar Operador Mayorista de
Servicios Turisticos 5.A., Aerolineas Argentinas 5.A. y la propia MIASA.

La defensa de la Sociedad se orienta al desconocimiento de los pretendidos vinculos de
solidaridad, invocando la existencia de una relacién meramente comercial por prestacion de
servicios entre las empresas involucradas y estos Gllimos en el marco del manejo discrecional
efectuado por el Grupo Marsans.
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anlerior

NOTA 11 - COMPROMISO ASUMIDO POR INTERINVEST S.A. Y
CONTINGENCIAS (cont.)

El contexto en el que se originan estos reclamos estuvo marcado, como es de pablico y
notorio conocimicnto, por la crisis econdmico financiera que debid enfrentar la empresa
Marsans Internacional, y que en definitiva culming con su quiebra. Con fecha 9 de septiembre
de 2011 el Juzgado Comercial N® 13, Secretaria N® 25, decretd la quiebra de MIASA. A la
fecha la quiebra se encuentra en tramite,

A la fecha de emision de los Estados Contables existen 24 causas laborales iniciadas contra la
Sociedad.

Con fecha 22 de lebrero de 2013 la Sindicatura de la quicbra de MIASA inici6 un juicio
contra la Sociedad por el cobro de ciertas facturas, en virtud de una supuesta relacion
comercial existente entre ambas.

La Sociedad ha considerado estos reclamos como contingentes v los potenciales efectos han
sido registrados en la Prevision para juicios y contingencias.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre de ejercicio v la fecha de
emision de los Estados Contables que puedan afectar significativamente la situacion
patrimonial y financiera o los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente
gjercicio.
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia; 1.578.629
Previsiones
por ¢l gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 comparativos con cjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Ancxo IT

Saldo al Saldo al

Rubros inicio del Aumenlos Disminuciones cierre del
ejercicin gjercicio

Deducidas del active
Corrientes
Prevision para otros créditos impositivos 3,100,731 - (1) 120.249 2.980.482

Mo corrienles

Prevision para deudores de cobro dudoso 2131973 - - 2131975
Prevision crédito por active impositivo
diferido [4.892.722 - {2} 7.500.530 7.392.183

Totales al 31122017 20.125.428 - - 7.620.788 12.504. 640 -
Totales al 31/12/2016 15,590,092 4.534.736 - i 10.125?423
Incluida en el pasivo B

Prevision para juicios y contingancias 22,349 808 - (3} 83.089.737 [4.260.071
Totales al 31/12/2017 22.349.808 - RO089.737 14.200.071

Totales al 31/12/2016 20.013.032 3.730.241 1.393.465 22.349.808

(1) Recupero incluido en Otros resultados financieros ¥ por tenencias, netos (Nota 3.11)
(2) Ver Mota 4.

(1) Be compone de:

- Uilizaciones 6.521.578
- Recupero gastos en Juicios v contingencias (Nota 3.12) 1.568.159
8.089.737
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OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos

Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.578.629
Informacion Requerida por ¢l Art, 64, inc. B) de la Ley N° 19550
por ¢l ¢jereicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 comparativos con ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Anexo ITT
317122017 | 3122016
Rubr ast raslos
Apras 5 lb‘T{JS. ae , (Jf“.lm dE, " Total Tuotal
comercializacion administracion
Remuneraciones vy cargas sociales T1.224.786 2408262 0.633.048 0.636.509
Crustos de estructura 2.843.005 4.638.735 T.481.830 0,626,481
Impuestos, tasas ¥ conlribuciones 3.965.540 380,602 4.346.148 3702.619
Honorarios 162.233 648.933 Bl1.166 S86.740
Cinstos de oficing 160,945 262,595 423,540 462177
Comunicaciones 135.410 220,932 336342 261,002
servicios piblicos 6Y.633 113.611 183.2 122.867
Depreciacion de bienes de uso 29.762 363706 06,138 39141
{rastos diversos 24.322 39,684 64,006 -
Viaticos, movilidad y relrigerio 36358 9.090 45448 27446
Utiles v papeleria 16.755 27.336 44.091 24 659
Totales 31/12/2017 14.668.845 B.786.150 23.455.001 -
Totales 31/12/2016 | 10.837.966 T.671.775 - 18.509.741
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Pistrelli, Hanry Martin v Asaciados SRL Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Miembra de Emst & Young Global Firma miembra de FricewaterhouseCoopers
25 de Mayo 487 — C1002 AB. Bauchard 557, piso 8 - C1106ABG

Ciudad de Buenos Aires, Argentina Ciudad de Buenos Aires, Argentina

Tel: (54-11) 4318-1600/431 1-6644 Tel: (54-11) 4850-0000

Fax: (584-11) 4B75-4751 Fax {54-11) 4850-1800

WAL Y. SOmAar WY, WG, COmYar

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
OPTAR Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. (C.U.LT. N* 30-66210960-2)
Domicilio legal: Suipacha 1067 8° Piso — Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

|. Informe sobre los estados contables

Introduccion

1

Hemos auditado los estados contables adjuntos de OPTAR Operador Mayorista de Servicios
Turisticos 5.A. (la "Sociedad"), que comprenden: (a) el estado de situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2017, (b} los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio
neto v de flujo de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas
contables significativas y otra infarmacion explicativa,

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2016, son parte integrante de los
estados contables auditados mencionados precedentemente y, por lo tanto, deberdn ser
considerados en relacidn con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relacién con los estados contables

2.

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacian razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y del control interna
que considere necesario para permitic la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

Responsabilidad del auditor

3

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N® 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos
de etica, asl como gue planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener un grado
razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados
contables.

Una auditoria comprende |a aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y |la informacion presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que
sea relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con €l proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno
de la Sociedad.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar gue las paliticas contables utilizadas sean apropiadas, |a
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccidn de la Sociedad y la
presentacion de los estados contables en su conjunto.
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Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada
para fundamentar nuestra opinién de auditorla.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonabklemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de OPTAR Operador Mayorista de Servicios
Turisticos 5.4, al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados, evolucion del patrimonio neto
y flujo de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados contables

5 Llamamos |la atencion sobre la Nota 9 a los estados contables adjuntos, que indica que la
Sociedad presenta pérdidas acumuladas, un déficit de patrimonio neto y capital corriente al 31 de
diciembre de 2017, por lo que la Sociedad requiere del soporte financiere de sus accionistas. Esta
cuestion no modifica la opinién expresada en el parrafo 4.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Al 31 de diciembre de 2017, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de |a
Sociedad, asciende a § 186.281 no siendo exigible a esa fecha.

b) Hemos aplicado en nuestra auditoria de los estados contables de OPTAR Operador Mayorista de

Servicios Turlsticos S.A. los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos v financiacion
del terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 22 de mayo de 2018,
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INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Optar S.A:

INTRODUCCION

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora , hemos efectuado
una revision de los estados contables anuales, que comprenden el estado de
situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 2017, los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo
anual finalizado en esa fecha y asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa incluida en las MNotas 1 a 12 y los Anexos
| a lll que los complementan.

Los saldos y otra informacion correspondiente al ejercicio 2016, son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados en relacién con esos estados contables.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION

E| Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacién de los
estados contables anuales adjuntos de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas, Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia
del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion de
estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o
irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
estados contables con el alcance detallado en el apartado siguiente.

ALCANCE DE NUESTRA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado ‘de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes.
Dichas normas requieren que la revision de los documentos detallados en el
parrafo “Introduccion” se efectlie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes
para la revision de estados contables correspondientes a periodos anuales, e
incluya la verificacion de la razonabilidad de la informacién significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la informacion sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento expuestas en Actas de
Directorio y Asamblea y la adecuacion de dichas decisiones a la Ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el
parrafo “Introduccién” nos hemos basado en el trabajo efectuado por los auditores
externos Price Waterhouse & Co y Pistrelli, Henry Martin y Asoc. S.R.L. quienes
emitieron su informe en el dia de la fecha, de acuerdo con las normas de auditoria
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vigentes para la revision de estados contables anuales, de conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Por lo tanto nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacidn
significativa de los documentos examinados y la opinién sobre los mismo no se
extienden a hechos o actos sin sustento, omisiones, o circunstancias que no
resultan de nuestro conocimiento, o que no pudieron determinarse a partir del
examen de la informacion recibida por esta Comision Fiscalizadora en el ejercicio
de su funcién especifica. ;

Sin perjuicio de ello, cabe resaltar que los estados contables en analisis han sido
recibidos en forma extemporanea lo que restringe el cumplimiento del art. 234 “inf
ine" de la Ley 19550 en tiempo y forma

Dado que no es de incumbencia de los miembros de la Comision Fiscalizadora
efectuar un control de gestion, el examen de legalidad no se extendié a los criterios
en las operaciones y decisiones empresarias de administracion, financiacion,
comercializacion y produccion, dado que estas cuestiones son responsabilidad
exclusiva del Directorio y de la Asamblea de Accionistas.

Durante el ejercicio bajo analisis no se presento el Plan de Auditoria anual a la
Sindicatura General de la Naciéon de las empresas del Grupo Aerolineas, por lo
tanto no hemos tenido informacién respecto al estado de situacion del control
interno de las sociedades , ni se ha constituido a la fecha del presente informe, el
comité de auditoria.

Hemos examinado la Memaria preparada por el Directario, en la cual se exponen
los aspectos méas salientes de la gestion referente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, habiéndose elaborado en lineas generales, conforme lo
establecido en el art. 66 de |la Ley de Sociedades Comerciales y la Resolucién N°
7115 1GJ.

OPINION SOBRE EL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
En nuestra opinién, y basandonos en el informe del auditor externo , los estados
contables de Optar S A. al 31 de diciembre de 2017 presentan razonablemente en

sus aspectos significativos la situacion patrimonial de la sociedad, asi como los
resultados, evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo

PARRAFOS DE ENFASIS

La composicién del paquete accionario de Optar es 99.85% Aerolineas Argentinas
S.A. y 0.15% Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S'A.

La Ley N° 26.466 (B.O. 24/12/2008) en su articulo 1° declara de utilidad publica y
sujeta a expropiacion, compatible con la Ley N° 21.489, las acciones de Aerolineas y

/
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Austral y las de sus empresas controladas, con excepcién de las acciones de
propiedad del Estado Nacional y las de los trabajadores.

La Ley 26.412 (B:O. 22/09/08) declaro el rescate de las empresas Aerolineas
Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S.A. y de sus sociedades
controladas (Optar S.A., Jet Pag S.A. y Aerohandling S.A.), por la compra de sus
acciones societarias.

Las empresas Aerolineas y Austral son controladas por el Estado Nacional, quien las
asiste financieramente para solventar su déficit financiero, a fin de garantizar la
continuidad del servicio plblico conforme lo establecidos en las leyes de presupuesto
sancionadas anualmente. s las jurisdicciones y entidades del Sector Publico Nacional.

Con fecha 17 de julio de 2012 y en virtud del Decreto N° 1191/12, Optar S.A. ha
reiniciado sus actividades comerciales a partir del ejercicio 2013, prestando servicio de
ventas de pasajes a todas |os organismos y jurisdicciones del Sector Publico Nacional.

La sociedad al 31 de diciembre de 2017 arrojo una ganancia de $ 10.668.127. El
patrimonio neto es negativo en § 2.441.023, los resultados no asignados acumulan
perdidas de $ 7.839.745 y el capital de trabajo presenta un déficit de $ 11.830.110,
por lo que la sociedad ha quedado encuadrada en el art.94 inc. 5 y 206 de la Ley
de General de Sociedades y asi se expone en la Nota N* 9 de los Estados
Contables.

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que

1-Los Estados Contables surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales de conformidad con normas legales.

2-Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacién del terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 22 de mayo de 2018
fﬂz/"ﬂ/
Cra. Silvana Lagrosa

Sindico
Por Comision Fiscalizadora
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