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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima

Memoria
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014
(Informacién no auditada y no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)

Seflores Accionistas de
Aerolineas Argentinas S.A.

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de
Aerolineas Argentinas Sociedad Andnima somete a vuestra consideracion esta Memoria, el
Estado de Situacién Patrimonial, los Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio
Neto y de Flujo de Efectivo, las Notas y Anexos de la Sociedad, correspondientes al
gjercicio econdmico N° 25 finalizado el 31 de diciembre de 2014, sus comparativos 2013,
asi como también los informes de los Auditores Independientes y de la Comisién
Fiscalizadora.

La presente Memoria y los respectivos Estados Contables corresponden en su totalidad a
un periodo anterior a la toma de control por parte de la actual gestion, producida a partir
del 11 de diciembre de 2015, por lo que debe considerarse que los presentes se emiten en
cumplimiento de las normativas aplicables, pero sin que ello signifique consentir ni
convalidar los actos realizados por la gestién anterior.

1. CONSIDERACION PREVIA

Los presentes Estados Contables debieron ser confeccionados y aprobados por el
Directorio y sometidos a la consideracién de la Asamblea de Accionistas de la Sociedad
con anterioridad al 31 de mayo de 2015, nada de lo cual ocurrid hasta la fecha de la
asuncion de este Directorio. Con fecha 11 de diciembre de 2015 cesaron en funciones ese
Directorio y numerosos miembros de la Gerencia de la Sociedad, a los cuales correspondia
el deber de preparar los Estados Contables cerrados al 31 de diciembre de 2014, vy
asumieron sus cargos nuevos integrantes del Directorio. Ademas, la composicion del
Directorio y de la Gerencia que fueron designados a partir de dicha fecha también sufrio
modificaciones posteriores. En virtud de lo anterior, cabe resaltar que ninguno de los
miembros del Directorio y Gerencia designados a partir del 11 de diciembre de 2015 ha
tenido participacion en la gestién administrativa en el periodo cerrado el 31 de diciembre
de 2014. Los miembros del Directorio que presido fueron designados y tomaron posesion
del cargo entre mayo de 2016 y enero de 2017.

No obstante lo expuesto, desde el 11 de diciembre de 2015 y posteriores fechas en que los
nuevos integrantes del Directorio y Gerencia tomaron posesion de sus cargos, se asumid la
necesidad de dar cumplimiento al deber legal omitido por el anterior Directorio, a cuyo
efecto se encomendé a la administracion la tarea de culminar los Estados Contables que
aca se presentan.
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1. CONSIDERACION PREVIA (cont.)

Dichas tareas sdlo se han podido realizar sobre la base de la informacién a la que se pudo
tener acceso y dentro del marco de las importantes limilaciones que imponen las
circunstancias referidas en los parrafos precedentes.

Dentro de los limites antedichos, la tarea que resulté practicable para el nuevo Directorio y
Gerencia, respectivamente, estuvo limitada a compilar la informacion disponible al 31 de
diciembre de 2014, sobre la base de los registros contables a dicha fecha. En el marco antes
mencionado, se advierte que no resulté posible efectuar ningiin analisis sobre la veracidad,
integridad y razonabilidad de los hechos y actos juridicos que dieron origen a dichos
saldos, ni de los referidos registros contables, ni de la documentacién de respaldo de los
registros respectivos, por imposibilidad material derivada del hecho de no haber estado en
la gestion administrativa durante dicho periodo y de ciertas debilidades de control interno
imperantes en la organizacion a ese momento.

En razén de lo expuesto, este Directorio ha resuelto presentar estos Estados Contables al
31 de diciembre de 2014 para su consideracion conjunta con los Estados Contables al 31
de diciembre de 20135, por lo que el lector de los presentes deberd referirse y analizarlos en
forma conjunta a todos sus efectos. Las mismas consideraciones mencionadas mas arriba
son aplicables a la presente Memoria y a la informacion contenida en ella.

2 ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Aerolineas Argentinas S.A. es una aerolinea con mas de 60 afios de antigiiedad dedicada al
transporte aerocomercial de pasajeros, correo y carga, que desarrolla adicionalmente otras
actividades entre las que se destacan por su importancia, la asistencia a pasajeros y aviones
en acropuertos y el mantenimiento de aeronaves.

Creada el 7 de diciembre de 1950 por Decreto 26.099, fue privatizada en 1990 y
finalmente el Estado Nacional retomé su control a través de la Ley N° 26.466 del 24 de
diciembre de 2008.

Como operador de una amplia red de rutas que atiende los mercados de Argentina,
América y Europa, cumple un rol estratégico en el desarrollo econémico y social de la
Republica Argentina, su conectividad e integracion territorial y su vinculacién con el
imundo.

3. SITUACION SOCIETARIA

En el afio 2008 el Estado Argentino dict6 la Ley N° 26.412, para promover el rescate de
Aerolineas Argentinas S.A., y sus controladas Jet Paq S.A., Aerohandling S.A. y Optar -
Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. y de Austral Lineas Aéreas - Cielos del
Sur 5.A. Luego se declararon de utilidad publica y sujetas a expropiacion las acciones de
dichas empresas que no pertenecieran al Estado Nacional o al Programa de Propiedad
Participada, mediante la Ley N° 26.466.
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3. SITUACION SOCIETARIA (cont.)

Concomitantemente con el cierre del ejercicio 2008, el Estado Nacional tomé el control
social, que anteriormente ejercia la empresa Interinvest S.A., compafiia del Grupo
Marsans.

Toda vez que la empresa Interinvest S.A., duefia de las acciones declaradas de utilidad
piblica, no aceptd la indemnizacion ofrecida en sede administrativa, el Estado Nacional
promovi6 el procedimiento judicial de expropiacién previsto en los arts. 18 y siguientes de
la Ley N° 21.499, que tramité ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo
Contencioso Administrativo Federal Nro. 6 a cargo del Dr. Enrique V. Lavié Pico y bajo
los autos “EN — M° PLANIFICACION - LEY 26466 ¢/ INTERINVEST SA s/
EXPROPIACION - SERVIDUMBRE ADMINISTRATIVA” (EXPTE. N°® 778/2009).

En el segundo semestre del afio 2015, culminé el proceso de expropiacién de las acciones
de AEROLINEAS ARGENTINAS S.A. y AUSTRAL LINEAS AEREAS — CIELOS DEL
SUR S.A, procedimiento seguido en virtud de lo dispuesto en el art. 1 de la Ley N° 26.466,
quedando firme la sentencia dictada por la Sala V en lo Contencioso Administrativo
Federal de la Capital Federal que, a su vez, habia confirmado el decisorio de grado que
hizo lugar a la accion de expropiacion planteada por el Estado Nacional en la causa “EN —
M® Planificacion- Ley 26.466 c/ Interinvest SA s/ expropiacion —servidumbre
administrativa” (expte. 778/2009). Consecuentemente, con fecha 16 de noviembre de 2015
se ordend la inscripcion en el Registro de Accionistas de las acciones objeto del proceso de
expropiacién sefialado a nombre del Estado Nacional.

Con posterioridad a ello se produjo el cambio de gobierno, el 10 de diciembre de 2015,y
en consecuencia el cambio de integracion del Directorio y modificaciones sustantivas en la
Gerencia de la Sociedad.

4, RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLADAS Y VINCULADAS

Durante el ejercicio 2014, Jet Paq S.A. ha seguido brindando sus servicios como empresa
comercializadora de cargas domésticas. Respecto de Acrohandling S.A. se han mantenido
los servicios de atencion de aeronaves en tierra (servicio de rampay).

Con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
aprobd el traspaso de las funciones y del personal de Aerohandling S.A. y Jet Paq S.A. a
Aerolineas Argentinas S.A., de manera tal que esta Gltima asumié6 la prestacion de los
servicios anteriormente a cargo de estas empresas controladas, los cuales incluyen la
continuidad de la prestacion de los mismos a Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A.

A partir del Decreto N° 1191/2012, Optar - Operador Mayorista de Servicios Turisticos
S.A. comenzd a brindar atencién especializada para los viajes oficiales a organismos
publicos dependientes del Sector Piblico Nacional, reiniciando sus operaciones
comerciales en junio de 2013,



5. INFORMACION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL, LOS
RESULTADOS Y LA GENERACION Y APLICACION DE FONDOS

Para el analisis de los cuadros siguientes deberd tenerse en cuenta las advertencias
formuladas en la Nota 1 a los Estados Contables cerrados al 31 de diciembre de 2015 y en

el punto 1 de la presente Memoria.

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

Actuspl Anterior
Activo corriente 6.808.455.683 4.864.213.348
Activo no corriente 3.370.245.012 1.786.754.188

Total del activo 10.178.700.695 6.650.967.536
Pasivo corriente 6.922.122.374 5.086.181.787
Pasivo no corriente 1.522.780.864 999.858.387
Total del pasivo 8.444.903.238 6.086.040.174
Patrimonio neto 1.733.797.457 564.927.362
Total del pasivo mas patrimonio neto 10.178.700.695 6.650.967.536
Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:
Actual Anterior

Resultado operativo (3.119.113.480) | (1.735.810.098)
Resultados financieros y por tenencia, netos 65.199.144 [ (445.590.142)
Otros ingresos y egresos, netos (159.443.298) 875.195.068
Pérdida neta antes de impuesto a las ganancias (3.213.357.634) | (1.306.205.172)
Impuesto a las ganancias 5 -
Pérdida neta del ejercicio (3.213.357.634) | (1.306.205.172)

Estructura de la generacién y utilizacion de fondos comparativa con el ejercicio

anterior:

Total de fondos (utilizados) / generados durante el ejercicio

Actual Anterior
Fondos utilizados en las actividades operativas R I (e et L)
Fondos utilizados en las actividades de inversion WELERLEER A I R o))
Fondos generados por las actividades de financiacidn el
(407.331.831) 781.323.438
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6. PRINCIPALES INDICADORES DE LIQUIDEZ E INMOVILIZACION DEL
CAPITAL

Actual | Anterior

Indice de Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 98,36 %% 95,64%
Inmovilizacidn del Capital {Activo No Corriente/Activo Total) 33,11% 26,86%
7. FLOTA

La composicion de la flota disponible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 es la
siguiente:

Descripeién Leasing/Propio Flota disponible

Fuselaje angosto

Boeing 737-700 Propiedad AR 2
Boeing 737-700 Leasing operativo 20
Boeing 737-800 (4} | Leasing operativo 14

Fuselaje ancho

Airbus 330-200 (5) | Leasing operativo 4
Airbus 340-300 (7) | Leasing operativo 7
Totales 47

8. HECHO RELEVANTE POSTERIOR AL CIERRE

Sin perjuicio de lo que se expone en la Nota 17 a los Estados Contables, es dable destacar
que la Asamblea General Ordinaria de fecha 18 de julio de 2017 resolvié: (a) dejar sin
efecto y, consecuentemente, revertir con efecto retroactivo, lo resuelto por la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de agosto de 2015 al
destinar las asistencias financieras (transferencias) efectuadas por el Estado Nacional por la
suma de § 13.026.178.180 a la absorcién de las pérdidas acumuladas al inicio del ejercicio
social cerrado el 31 de diciembre de 2013; (b) que, con efecto retroactivo, toda la pérdida
acumulada al inicio del ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2013 de
$12.107.553.660 se pase a nuevo ejercicio a la cuenta “Resultados no asignados”,
conjuntamente con la pérdida de dicho ejercicio de $ 1.306.205.172, debiéndose entonces
computar como “Resultados no asignados” la suma de $ 13.413.758.832; (c) que, con
motivo de lo resuelto en el punto (a) anterior, la suma de $ 13.026.178.180 sea desafectada
con efecto retroactivo del destino aprobado por esa Asamblea, correspondiendo que se
registre como “Aportes de los Propietarios” en la cuenta “Transferencias del Estado
Nacional”; y (d) diferir para una proxima asamblea de accionistas la consideracion de la
capitalizacion de los aportes recibidos por la Sociedad del accionista Estado Nacional
mediante la emision de nuevas acciones, en cuyo supuesto, se deberdn prever los
mecanismos necesarios y suficientes para respetar los derechos adquiridos por los
accionistas minoritarios en virtud de lo resuelto por la Asamblea del 14 de agosto de 2015.



9. PERSPECTIVAS

El nuevo gobierno, que asumié el 10 de diciembre de 2015, dispuso un cambio en la
composicion de los miembros del Directorio y de algunas de las principales autoridades de
Aerolineas Argentinas S.A., de sus controladas Jet Paq S.A., Aerohandling S.A. y Optar -
Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A.- y de Austral Lineas Aéreas- Cielos del
Sur S.A.

Con el objetivo estratégico que el grupo de compaiiias que integran Aerolineas Argentinas
S.A. y Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A. se siga consolidando como el lider de
la industria aerocomercial del pais, en el marco del plan que lleva adelante el Ministerio de
Transporte para duplicar la cantidad de personas que viajan en avion en el mercado de
cabotaje, la nueva gestion puso foco en cuatro ejes: mejorar la competitividad con el fin de
lograr una compaiiia mas sustentable en términos financieros, que pueda dejar de requerir
aportes del Estado Nacional hacia 2019; la consolidacion de la red, para lograr una
conectividad mas federal, que una mas y mejor a los argentinos; garantizar la mejor
experiencia de viaje para el pasajero, consolidando nuestra calidad de servicio y
puntualidad; y una dedicacién permanente para incrementar la calidad de los procesos
intemos y de todos los aspectos de la organizacidn empresarial para una mayor
transparencia institucional.

Ciudad Au_ténoma de Buenos Aires, 22 de agosto de 2017.

EL DIRECTORIO

Mario Agustin Dell’ Atqua

Presidente—{




Aerolineas Argentinas Sociedad An6nima

Estados contables por el ejercicio anual N° 25 iniciado el 1° de enero de 2014 y finalizado
el 31 de diciembre de 2014 presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

Expresados en pesos.

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery
~ Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal: transporte aéreo de personas y/o mercancias.

Fecha de inscripcién del estatuto en el Registro Piblico de Comercio: 26 de octubre de
1990.

Fecha de inscripcidn de la ultima modificacion del estatuto: 31 de enero de 2014,
Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131.
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: 26 de octubre de 2089.

Informacidn de los entes controlante, controlados y vinculados en Nota 7.

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 8)
Suscripto, inscripto e

Acciones integrado
5
Nominativas, no endosables y de valor nominal
$ 0,10 cada una:
Ordinarias, 5 votos por accién
Clase A 45.491.812
Clase B 5.368.034
Clase C 858.976.392

909.836.238

Firmog¥ para id¢ntificacidn Véase nuestro informe de fecha:
con cf ifformeffle] 22.08.17 220817
AUDITORLY BENERRL DE LA NACION KPMG

Reg. De Asoc, Pl CPCECABA T°2F* 6

Mifeelo Ferando PalXios Clawho Berchol Mario Agustin Dell’ Acqua
Chntador Pﬁhlico(UBJh) Contador Mablico (UBA) Preswdente |
C PARE.C.AB.A T® 183F* 107 CPCECABA T*CXVF* MG \ :
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131

Estado de Resultados

por el ¢jercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014
comparativo con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

[ngresos por servicios prestados (Nota 3.17)

Costo de los servicios prestados (Anexo VI)

Ganancia bruta

Gastos de comercializacion (Anexo V1)

Gastos de administracion (Anexo VI)

Resultado inversiones permanentes

Resultados financieros y por tenencia, netos {Nota 3.18)
Otros ingresos y egresos, netos (Nota 3.19)

Pérdida neta antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias (Nota 4)

Pérdida neta del ejercicio

(2.187.139.237)

(1.079.437.203)
7.133.047
65.199.144

(159.443.298)

Ejercicio finalizado ¢l
31122014 | 311272013
s
12.760.978.008 | 8.343.796.021
(12.620.648.095) | (7.371.647.271)
140.329.913 972.148.750

(1.882.538.340)

(825.620.167)
199.659

(445.590.142)
875.195.068

(3.213.357.634)

(1.306.205.172)

(3.213.357.634)

(1.306.205.172)

Las notas y los anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Finnado pra idehificacion
122.08.17 )
DE LA §ACION

Conlador Piblico (L
C.RCECABA. T® 183 F° 107

Vease nuestro informe de fecha

22,0817
KPMG

CPCEC T1F6
Claudio Berchol

Socio
Contador Piblico (UBA}

Reg. De Asoc. P

CPCECABA T°CXVF® 146

Marip Agustin
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131

Estado de Flujo de Efectivo

por el gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014
comparativo con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del gjercicio (1)
(Disminucidn) aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Pérdida neta del ejercicio

Mas: intereses devengados en el ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:

Depreciacion de bienes de uso

Depreciacion de activos intangibles

Valor residual de bienes de uso dados de baja
Variacion prevision desvalorizacién bienes de uso
Aumento de previsiones

Recupero de intereses punitorios

Resultado de inversiones permanentes

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en créditos por servicios

(Disminucién) / Aumento en otros créditos
Aumento en otros activos

(Disminucion) / Aumento en deudas comerciales
(Disminucion) / Aumento en deudas concursales
Aumento / (Disminucidn) en remuneraciones y cargas sociales
Disminucién de cargas fiscales

Aumento en ingresos diferidos por trafico aéreo
Utilizacion de previsiones

Ejercicio finalizado el

31/12/2014

31/12/2013

s

2.091.682.533
1.684.350.702

1.310.359.005
2.091.682.533

(407.331.831)

781.323.438

(3.213.357.634)
105.298.996

144.325.890
15.916.526
531.835.459
1.106.737.457
(201.653.153)
(7.133.047)

(483.361.559)
1.793.738.119
(245.334.883)
(55.283.788)
(17.691.193)
166,900,064
(161.371.267)
1.691.786.733
(4.309.101.021)

(1.306.205.172)
403.972.004

126.195.732
631.196
168.508.799
(75.592.004)
8.944.257

(199.659)

(449.652.172)
(665.909.153)
(118.270.718)
125.854.470
6.692.993
(498.057.140)

755.366.906

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas {traspaso)

(3.047.748.301)

(1.517.719.721)

12.08.17
KPMG

Mjrcelo Fernando Palaos Claudio Berchols
Socio
Contador Pablico (L'HA) Comtador Pablico (UBA)

CPCECABA T I8)F° 107

Veéase nuestro informe de fecha:

Reg. De Asoe. ow?} T°2F"6

CPCECABA T CXVF° 146

Marta Aguastin Dell’ Acqua




Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Estado de Flujo dec Efectivo (cont.)
por el gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014
comparativo con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Ejercicio finalizado el
31/12/2014 | 31/12/2013
s
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO (cont.)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas (traspaso) (3.047.748.301) | (1.517.719.721)
Actividades de inversidn
Aumento de bienes de uso (1.828.898.239) (206.664.823)
Aurnento de activos intangibles {68.770.729) (73.857.780)
Aumentos en otros pasivos 38.039.867 -
Variacion neta de inversiones permanentes 6.993.373 (24.442)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (1.852.635.728) (280.547.045)
Actividades de financiacién
Pagos de deudas financicras - (198.070.268)
Variacion neta de deudas financieras 224.518.688 (138.352)
Intereses sobre deudas financieras pagados - (23.994.984)
Intereses sobre deudas pagados (53.871.489) (26.953.447)
Transferencias del Estado Nacional 4.322.404.999 2.828.747.255
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 4.493.052.198 2.579.590.204
(DISMINUCION NETA) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO {407.331.831) 781.323.438

Transacciones significativas que no afectan al efectivo
31/12/2014 31/12/2013

3
Revaluacidén de bienes de uso (Nota 16 y Anexo II) 92.034.969 65.648.886
Pasivo por Impuesto diferido sobre revaluacion de bienes de
uso (Nota 4) 32.212.239 22.977.110

{1) Comprende los saldos de caja y bancos ¢ inversiones de
alta liquidez:
31/12/2014  31/12/2013

b
Caja y bancos 1.200.964.224 869.146.395
Inversiones corrientes 483.386.478 1.222.536.138
Total 1.684.350.702 2.091.682.533

Las notas y los anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Fu ara i lcacion Véase nuestro infonne de fecha:
con = ifforme §&1 22.08.17 . 130817
AUDITORLY GENERAL DE LA NAFION KPMG

Reg. De Asoc. Prﬁ CIECEC.-\?EA ™iF6
ios Claudio Berchole

Sacio
Contador Publico (U Cantador Pablico {UBA)
CPCECABA T IRIF 107 CPCECADA T CXVF 46

Mario Agustin Dellf Acqua




Aerolineas Argentinas Sociedad An6nima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1-SITUACION DE LA SOCIEDAD
1.1) Consideraciones sobre los presentes Estados Contables

Los presentes Estados Contables debieron ser confeccionados y aprobados por el Directorio y
sometidos a la consideracion de la Asamblea de Accionistas de la Sociedad con anterioridad
al 31 de mayo de 2015, nada de lo cual ocurrio hasta la fecha de la asuncién de este
Directorio. Con fecha 11 de diciembre de 2015 cesaron en funciones ese Directorio y
numerosos miembros de la Gerencia de la Sociedad, a los cuales correspondia el deber de
preparar los Estados Contables cerrados al 31 de diciembre de 2014, y asumieron sus cargos
nuevos integrantes del Directorio. Ademads, la composicion del Directorio y de la Gerencia
que fueron designados a partir de dicha fecha también sufrié modificaciones posteriores. En
virtud de lo anterior, cabe resaltar que ninguno de los miembros del Directorio y Gerencia
designados a partir del 11 de diciembre de 2015 ha tenido participacién en la gestién
administrativa en el periodo cerrado el 31 de diciembre de 2014. Los miembros del Directorio
que presido fueron designados y tomaron posesion del cargo entre mayo de 2016 y enero de
2017.

No obstante lo expuesto, desde el 11 de diciembre de 2015 y posteriores fechas en que los
nuevos integrantes del Directorio y Gerencia tomaron posesion de sus cargos, se asumid la
necesidad de dar cumplimiento al deber legal omitido por el anterior Directorio, a cuyo efecto
se encomendd a la administracion la tarea de culminar los Estados Contables que acd se
presentan.

Dichas tareas sélo se han podido realizar sobre la base de la informacion a la que se pudo
tener acceso y dentro del marco de las importantes limitaciones que imponen las
circunstancias referidas en los parrafos precedentes.

Dentro de los limites antedichos, la tarea que resulté practicable para el nuevo Directorio y
Gerencia, respectivamente, estuvo limitada a compilar la informacién disponible al 31 de
diciembre de 2014, sobre la base de los registros contables a dicha fecha. En el marco antes
mencionado, se advierte que no resulté posible efectuar ninglin analisis sobre la veracidad,
integridad y razonabilidad de los hechos y actos juridicos que dieron origen a dichos saldos,
ni de los referidos registros contables, ni de la documentacién de respaldo de los registros
respectivos, por imposibilidad material derivada del hecho de no haber estado en la gestion
administrativa durante dicho periodo y de ciertas debilidades de control interno imperantes en
la organizacion a ese momento.

Finnado gra idefificacion Viénse nuestro infortne de fecha
con el infhrme dgf 22.08.17 220817
AUDITORIA GENERAA DE LA NARION KIMG

Reg. De Asoc. Prpf. CPCECARA T2 F° 6
w Mario Agustin Dell’ Acqua
Manfelo Fernando Palacio! Claudio Berchole
Socio
Contador Publico (UDA) Contador Publico (LIBA)
CPrCECADA T* 183 F" 107 CPCECADA T CXVFE 146




Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1 - SITUACION DE LA SOCIEDAD (cont.)

1.1) Consideraciones sobre los presentes Estados Contables (cont.)

En razon de lo expuesto, este Directorio ha resuelto presentar estos Estados Contables al 31
de diciembre de 2014 para su consideracion conjunta con los Estados Contables al 31 de
diciembre de 2015, por lo que el lector de los presentes debera referirse y analizarlos en forma
conjunta a todos sus efectos.

1.2) Juicio de Expropiacién

El 17 de diciembre de 2008 el Congreso de la Naci6n sanciond la Ley N° 26.466, promulgada
por el Poder Ejecutivo Nacional el 22 de diciembre de 2008 (B.O. 24/12/2008), mediante la
cual declar6 de utilidad piiblica y sujetas a expropiacion a las acciones de Interinvest S.A. en
Aerolineas Argentinas S.A., Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A. y sus empresas
controladas: Optar - Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A., Jet Paq S.A. y
Aerohandling S.A.

La mencionada Ley prevé garantizar la continuidad y seguridad del servicio publico de
transporte aerocomercial de pasajeros, correo y carga, el mantenimiento de las fuentes
laborales y el resguardo de los bienes de las empresas mencionadas, facultando para ello al
Poder Ejecutivo Nacional a instrumentar los mecanismos necesarios a los fines de cubrir sus
necesidades financieras, conforme el articulo 26 de la Ley N° 26.422.

En virtud de la no avenencia por parte de Interinvest S.A. a la oferta realizada por el Poder
Ejecutivo Nacional para la concrecién de la expropiacion dispuesta por la Ley N° 26.466, la
Procuracién del Tesoro de la Nacidn, en los términos de la Ley N° 21.499, inicio el
correspondiente  juicio de expropiacion que quedd caratulado como “EN -M°
PLANIFICACION- LEY 26466 C/ INTERINVEST SA S/ EXPROPIACION-
SERVIDUMBRE ADMINISTRATIVA™” (EXPTE. N® 778/2009). Dicho proceso judicial
tramito ante el Juzgado Contencioso Administrativo Federal N° 6 a cargo del Dr. Enrique V.
Lavi¢ Pico.

En el marco del proceso de expropiacion, se expidio el Tribunal de Tasaciones de la Nacién
respecto del valor de las acciones expropiadas emitidas por las cinco empresas del Grupo
Empresario al 24 de diciembre de 2008, confirmando un valor negativo de pesos tres mil
doscientos setenta y cinco millones cuatrocientos treinta y cuatro mil ochocientos trece
$(3.275.434.813) o su equivalente negativo de ddlares estadounidenses novecientos cuarenta
y nueve millones cuatrocientos cincuenta mil cuatrocientos veinte U$S(949.450.420).

Firmadyf para idghinificacion Véase nuestro i forme de fecha:
con clfforme gl 22.08.17 - 2208.17
AUDITORIYUENEREL DE LA NACION KPMG
Reg. De Asoc. Pl CRCECARA T*2F°6
M Mario Agusiin Dell}fcqua
Mafcelo Fernando Paligios Chudio Berchok Presidente

; Socto
ontador Publico {(L'BAY Contador Pablico (UBA)
CPCECABA T 18 F 107 CP.CECABA T°CXVF° 146
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1 - SITUACION DE LA SOCIEDAD (cont.)
1.2) Juicio de Expropiacion (cont.)

Con fecha 27 de febrero de 2014, se dicté sentencia haciendo lugar a la demanda promovida
por el Estado Nacional contra Interinvest S.A. Se transcribe a continuacion la parte resolutiva:

{...) “FALLO: 1°) Haciendo lugar a la demanda promovida por el Estado Nacional contra
Interinvest S.A. por expropiacion de las acciones de las empresas Aerolineas Argentinas S.A.
y Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A. y de sus empresas controladas Optar S.A., Jet
Paq S.A. y Aerohandling S.A.; de conformidad con lo dispuesto en los considerandos IVy V.
2% Estableciendo que el valor de expropiacion de las acciones de las empresas Aerolineas
Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A. y de sus empresas controladas
Optar S.A., Jet Paq S.A. y Aerohandling S.A. tienen un valor negativo de § (3.275.434.813) o
su equivalente negativo USS (949.450.420) a la fecha de toma de posesion del 24/12/2008. 3%)
Imponiendo las costas a la demandada vencida (art. 68, primer parrafo, del C.P.C.C.N.}).
Registrese, notifiquese y, oportunamente, archivese.”

La sentencia fue apelada por la demandada porque (i) consider6é que existian inconsistencias
entre el método de valuacion utilizado para la expropiacion y el valor de las Compaiiias, ya
que para ella debia aplicarse el criterio de empresa en marcha; y (ii) rechazd que el patrimonio
neto del Grupo Empresario fuera negativo.

Con fecha 7 de abril de 2015, la Sala V de la Camara Nacional de Apelaciones en lo
Contencioso Administrativo Federal confirmd la sentencia de primera instancia que habia
reconocido la validez del valor dispuesto por el Tribunal de Tasaciones de la Nacion. Por nota
del Ministerio del Interior y Transporte N° 3018/15 de fecha 30 de septiembre de 2015
{Organismo que por ese entonces era quien ejercia los derechos politicos que conferian las
acciones sujetas a expropiacion), recibida el 1 de octubre de 2015, se informé a la Compaiiia
que habia quedado firme la referida sentencia.

Consecuentemente, el Directorio ordeno, con fecha 16 de noviembre de 2015, la inscripcion
de las acciones objeto del proceso de expropiacion sefialado a nombre del Estado Nacional en
las sociedades AEROLINEAS ARGENTINAS S.A. y AUSTRAL LINEAS AEREAS -
CIELOS DEL SUR S.A.

Por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 9 de diciembre de 2015, el

accionista principal tomé conocimiento sin formular observaciones a la inscripcion en el
Registro de Accionistas de las acciones bajo su titularidad.

Véase nuestro informe de fecha

i 22,0817
JACIC KPMG
Rep. De Asoc. Prof, CPCECABA T°2 F 6 e
M Mano Agustin Dell’ Acqua
Mafcelo Femandoe Palajjos Clawtio Bercholc
Socio
(kmntador Piblico (UTP) Contador Piblico (UBA)

CPCECADBA T HHIF 107 CPROCECABA T CXVF 146
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Aerolineas Argentinas Sociedad An6nima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1 - SITUACION DE LA SOCIEDAD (cont.)
1.2) Juicio de Expropiacién (cont.)

Durante el gjercicio 2014 y hasta el dia 11 de diciembre de 2015, la Compaiiia fue gestionada
por un 6rgano de administracién diferente al Directorio actual.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

Sin perjuicio de las advertencias efectuadas en la Nota 1.1. precedente, a continuacién se
exponen los criterios de aplicacion de las normas contables mds relevantes utilizados por la
Administracion anterior para la valuacion de las transacciones que se resumen en los
presentes Estados Contables, como asi también se describen los principales criterios de
presentacion en base a los cuales se compild la informacién:

2.1) Preparacion y presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estin expresados en pesos argentinos y fueron
confeccionados conforme con las disposiciones de la Ley General de Sociedades y las normas
de la Inspeccién General de Justicia (IGJ), las cuales adoptan la aplicacién de las normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, con la siguiente
excepcion:

- No son de aplicacion las modificaciones introducidas por la Resolucion Técnica N° 31
Introduccion del modelo de revaluacién de bienes de uso excepto activos biologicos (en
adelante, la RT 31) de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias
Econémicas (FACPCE). Los revaliios técnicos de bienes de uso (excepto activos
biolégicos) y de propiedades inmuebles de inversion se registran contablemente
conforme las pautas dispuestas en las normas de la IGJ.

Finnado gara idghificacion Véase nuestro infonme de fecha
con el igrme 1 22.08 17 220817

AUDITORIA JHNERAL DE LA NACION KPMG
r Reg. De Asoe PwA T2F6
Margflo Fernando Paladyps Claudio Berchole Presidenie
Socio
Contador Pablico {UBA) Contador Péblico (L'BA)

CPCECABA. T 183F 107 CPCECABA. T°CNVF 146
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anéonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.2) Estimaciones contables

La preparacion de estados contables requiere que la Direccién de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y
egresos registrados en el ejercicio. La Direccion de la Sociedad realiza estimaciones para
poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la previsién para deudores incobrables, las
depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a
las ganancias y las provisiones para programa de pasajeros frecuentes y las previsiones para
contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Contables.

2.3) Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicion no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podran resolverse mediante (i) la utilizacién de normas contables particulares que traten temas
similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacion al
caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece, no
debe ser aplicado a otros casos por analogia); (ii) la aplicacion de las normas sobre medicién
contable en general; y (iii) los conceptos incluidos en el Marco Conceptual de las normas
contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Cuando la resolucién de la cuestion de medicion no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacidon del
juicio de la Direccion y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), la
Norma Internacional de Informacion Financiera para las PYMES e Interpretaciones que hayan
sido aprobadas y emitidas por el international Accounting Standards Board (IASB); y (ii) sin
un orden establecido, los pronunciamientos mas recientes de otros emisores que empleen un
marco conceptual similar para la emision de normas contables, las practicas aceptadas de la
industria y la doctrina contable, con la condicion de que las fuentes supletorias utilizadas no
entren en conflicto con las fuentes normativas seiialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la
F.A.C.P.C.E. emita una norma que cubra la cuestién de medicion involucrada.

Firmndg para idfmificacién Vénse nuestro infonne de fecha:
con el j4fonnc Jel 22.08.17 : 220817
AUDITORIAGENE DE LA NACION KPMG
T

Reg. De Asoc. Pr& CI’(‘EC:\B:\ T2F6
Magkelo Fernando Patackos Claudio Berchole

Socio
Comador Pablico (UT¥Y) Contador Publico (UBA)
CPCECABA.T" 183 F° 107 CPCECABA T°CXVF |40

Mario Agustin Del
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.4) Consideracién de los efectos de la inflacién

Los Estados Contables de la Sociedad reconocieron las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de
2001 se discontinud el ajuste por inflacion de los estados contables, debido a la existencia de
un periodo de estabilidad monetaria. Desde ¢l 1 de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo de
2003 se reconocieron nuevamente los efectos de la inflacidn, debido a la existencia de un
nuevo periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por inflacién a partir de esa
fecha, de acuerdo a lo requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional
(P.E.N.) y por las normas contables profesionales vigentes en ese momento.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.C.E.). Estas normas establecen que la aplicacion del ajuste por inflacion debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre
otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacion en tres afios que alcance
o sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de Precios Intemmos al por Mayor
(IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

No se presentan las caracteristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas
para determinar que existe un contexto de inflacion que lleven a calificar a la economia como
altamente inflacionaria. Por lo tanto, los presentes Estados Contables no han sido
reexpresados en moneda constante.

Sin embargo, en los ltimos afios ciertas variables macroeconémicas que afectan los negocios
de la Sociedad, tales como el costo salarial, los precios de los insumos, tasas de préstamos y
tipo de cambio, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe
ser considerada en la evaluacion e interpretacion de la situacion financiera y los resultados
que presenta la Sociedad en los presentes Estados Contables.

Finnadggpara idgnli licacion Véase nuestra infonme de fecha:
con ¢l Aforme Fel 22.08.17 22.08.17
AUDITORIA LHNERAL DE 1A NACION KPAMG
' Reg. De Asoc PIE. CPCECA?A T°2F6
Mnj:clo Femando Pal¥gios Clawdio Berchol,

Sacio
WA) Contador Piblico (UBA)
CPCECABA. T 183F 107 CPCECABA T'CXVF 146
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.5) Informacién comparativa

A los efectos de la presentacion comparativa se presenta la informacion reportada en los
Estados Contables al 31 de diciembre de 2013, aprobados por la Asamblea General de
Accionistas del 14 de agosto de 2015. En concordancia con las advertencias mencionadas en
la Nota 1.1, no fue practicable la revisién de esta informacién (excepto por lo mencionado en
el parrafo siguiente) por lo que la misma podria no ser comparable.

De acuerdo a lo mencionado en Nota 9 y Nota 17, los montos de las transferencias recibidas
del Estado Nacional se expusieron en los Estados Contables correspondientes a los periodos
2009 a 2012 en un rubro separado del Patrimonio Neto bajo la denominacién Aportes de
Capital. En los Estados Contables al 31 de diciembre de 2013 se habian expuesto en
Resultados Acumulados - Transferencias del Estado Nacional en el Patrimonio Neto. A partir
de los presentes Estados Contables se exponen en Aportes de los Propietarios - Transferencias
del Estado Nacional en el Patrimonio Neto y se realizaron las reclasificaciones
correspondientes sobre los ejercicios anteriores para exponerlos sobre bases uniformes.

2.6) Criterios de medicion

Los presentes Estados Contables han sido preparados aplicando los criterios de medicion
establecidos por las normas contables vigentes. A continuacion se detallan los principales:

2.6.1) Caja y bancos

- En moneda local: a su valor nominal.

- En moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre de cada ejercicio
aplicable a la liquidacién de estos saldos. Las diferencias de cambio resultantes fueron
imputadas a los resultados financieros de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en
el Anexo IV.

2.6.2) Inversiones corricntes
- Los depésitos a plazo fijo han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero entregada

en el momento de la transaccion mas los resultados financieros devengados en base a la
tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

o para Femificacion Véaze nuestro informe de fecha
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicion (cont.)
2.6.2) Inversiones corrientes {cont.)

- La participacion de la Sociedad en un Fondo comun de inversion se encuentra valuada a su
valor de cotizacidn a la fecha de cierre de cada ejercicio.

- Las inversiones en acciones con cotizacién han sido valuadas a sus respectivos valores de
cotizacion al cierre del ejercicio.

- Las inversiones en moneda extranjera han sido valuadas a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada gjercicio. Las diferencias de cambio resultantes, fueron imputadas a
los resultados financieros de cada ejercicio.

2.6.3) Créditos por servicios y deudas comerciales

Los créditos por servicios y las deudas comerciales han sido valuados a su valor nominal mas
los intereses devengados al cierre del ejercicio, lo que no difiere significativamente de su
medicion contable obtenida mediante el cilculo del precio estimado para operaciones de
contado al momento de la transaccion, mas los intereses y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre de cada gjercicio. Las diferencias de cambio resultantes, fueron imputadas
a los resultados financieros de cada ejercicio.

2.6.4) Créditos y dendas financieras

Los créditos y las deudas financieras han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero
entregada y recibida, respectivamente, neta de los costos de la transaccion, mas los resultados
financieros devengados en base a la tasa interna de retorno estimada en el momento de su
reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes, fueron imputadas
a los resultados financieros de cada ejercicio.

Finnajlo para fentificacién Véase nuestro infonne de fecha
con gfinforrfydel 22.08.17 . 220817
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Ntimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicion (cont.)
2.6.5) Otros créditos y pasivos

Los créditos y pasivos diversos han sido valuados en base a la mejor estimacién de las sumas
a cobrar o pagar incluyendo, de corresponder, los resultados financieros devengados al cierre
de cada ejercicio, lo que no difiere significativamente de la medicién contable resultante de la
mejor estimacion de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando la
tasa estimada en el momento de su incorporacién al activo / pasivo, establecida por las
normas contables vigentes.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes, fueron imputadas
a los resultados financieros de cada ejercicio.

2.6.6) Otros activos

El saldo se compone por:

- Bienes de consumo: estos bienes comprenden basicamente los repuestos aeronduticos
consumibles y suministros, los cuales se valian a su costo de reposicion.

- Bienes de uso destinados a la venta: corresponde a aeronaves que se encuentran
desprogramadas para su utilizacion. La Sociedad se encuentra analizando la factibilidad de
su venta o destino final y, en consecuencia, ias mismas fueron expuestas dentro del rubro
“Otros activos corrientes” y se valiian a su valor de recupero estimado.

El rubro incluye una previsién para obsolescencia/desvalorizacion de bienes aeronauticos, con
el objeto de adecuar la valuacion de estos bienes a su valor estimado de recupero.

Los valores obtenidos de esta forma, netos de las previsiones registradas, no superan a sus
respectivos valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicion (cont.)
2.6.7) Bienes de uso

Para valuar las aeronaves, la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ha actualizado su
politica contable incorporando el modelo de revaluacién previsto en la RG 4/2015 de la IGJ y
su modificatoria {ver Nota 16). Como lo establecen dichas normas de la [GJ, el mayor valor
contable resultante del revaltio efectuado ha sido acreditado directamente a una cuenta que se
denominé “Reserva revaliio técnico”, integrante del Patrimonio Neto. El valor revaluado es la
base para el calculo de las depreciaciones. La reserva por revalio técnico se desafecta en
funcion de la depreciacion del mayor valor resultante del revalio efectuado, y el consumo o
baja de los bienes que le dieron origen.

El resto de los bienes de uso se han valuado al costo incurrido, siguiendo los lineamientos
indicados en la Nota 2.4, neto de las depreciaciones acumuladas correspondientes. Las altas
anteriores al 28 de febrero de 2003 han sido reexpresadas en moneda de esa fecha. El costo de
adquisicidn incluye todas las erogaciones necesarias para poner los bienes en condiciones de
ser utilizados econdmicamente, Las depreciaciones se calcularon por el método de la linea
recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores amortizables de dichos
bienes al término de la vida util estimada.

Los activos fijos incorporados bajo la modalidad de leasing financiero se registran al valor
actual del contrato, el cual se establece descontando el valor de las cuotas periddicas y la
opcién de compra a la tasa de interés establecida en el contrato menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas, siempre que no supere su valor recuperable,

El valor residual registrado de los bienes de uso, considerado por grupo homogéneo de bienes,
no excede el valor recuperable estimado en base a la informacion disponible a la fecha de
emision de los Estados Contables.

Principales diferencias con las normas contables profesionales

La IGJ no permite la registracion de revaluaciones de bienes de uso de acuerdo con el método
de la revaluacion establecido por la RT 31 de la FACPCE.

Firnaddpara ighintificacion Véase nuestro informe de lecha
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.7) Bienes de uso (cont.)

Bajo el método establecido por las Normas Contables de la IGJ, la reserva por revalio técnico
debe desafectarse a medida que se deprecian, o se dispone de, los bienes revaluados, con
cargo al resultado del ejercicio, mientras que la RT 31 otorga la opcién de desafectar o no
dicha reserva; y en caso de desafectarse, se imputa contra los resultados no asignados. De
haberse aplicado la RT 31, por el efecto de la desafectacion del ejercicio, la pérdida del
ejercicio habria aumentado en $ 2.133.588 (neto del efecto del impuesto a las ganancias de
$ 1.148.855) y las pérdidas no asignadas antes del resultado del ejercicio se habrian
disminuido en el mismo monto.

La RT 31 establece que las revaluaciones se hagan con una regularidad que permita asegurar
que el importe contable no difiera significativamente del valor razonable a Ia fecha de cierre
del gjercicio. La RG 7/2015 de la IGJ no tiene tal requerimiento.

La RT 31 contempla que se reconozca un pasivo por impuesto a la ganancias diferido por el
mayor valor resultante del revaliio técnico de acuerdo a lo previsto en la seccidén Impuestos
Diferidos de la RT 17, y que tenga como contrapartida la Reserva por revaliio técnico sin
afectar los resultados del ejercicio. La RG 7/2015 de la IGJ acepta la aplicacion de la seccion
Impuestos Diferidos de la RT 17. Sin embargo, no permite afectar la Reserva por otras
cuestiones distintas a las estrictamente permitidas en dicha resolucion. Por este motivo, la
Sociedad presenta la contrapartida del pasivo por impuesto diferido generado por el mayor
valor de los bienes de uso en una columna separada en el Estado de Evolucion del Patrimonio
Neto.

Asimismo, como consecuencia de que la desafectacion de la Reserva por revalio técnico se
hace con cargo a los resultados del gjercicio bajo las Normas Contables de la IGJ, la reversion
del correspondiente efecto por impuesto a las ganancias diferido también se incorpora al
resultado, disminuyendo el beneficio por impuesto a las ganancias, mientras que la RT 31
contempla que este efecto acompafie a la desafectacion de la reserva contra Resultados no
asignados.

Finnajlo para fentificacion Véase nuestro informe de lecha:
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.8) Activos intangibles

Corresponden a licencias de uso de software y sus costos relacionados y se han valuado al
costo de adquisicion neto de las depreciaciones acumuladas correspondientes. Las
depreciaciones se calcularon por el método de la linea recta, a partir del inicio de su efectiva
utilizacion, aplicando una tasa anual suficiente para extinguir los valores al término de 5 afios.

El valor residual registrado de estos bienes no supera el valor recuperable estimado al cierre
de cada ejercicio.

Las amortizaciones han sido clasificadas en el rubro Gastos de administracién del estado de
resultados.

2.6.9) Inversiones permanentes

Las inversiones en las sociedades controladas y vinculadas (Nota 6) en cuyas decisiones se
ejerce influencia significativa al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido valuadas al valor
patrimonial proporcional de la inversion determinado en base a la ultima informacién
financiera disponible de las Sociedades emisoras. Dicha informacion fue preparada siguiendo
normas contables similares a las utilizadas por la Sociedad.

El valor patrimonial proporcional de la inversién al 31 de diciembre de 2014 en la sociedad
controlada Optar, Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. presenta valor patrimonial
proporcional negativo, el mismo se expone dentro del rubro “Otros pasivos”.

Las inversiones en las cuales no existe influencia significativa estan valuadas al costo.

2.6.10) Saldos por transacciones financieras, créditos y deudas diversas con partes
relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras y por
otras transacciones diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre
las partes involucradas.
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Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.11) Componentes financieros implicitos

Los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas patrimoniales y de
resultados no han sido segregados dado que en funcién de los actuales plazos de cobro y pago
los mismos no son significativos,

2.6.12) Reconocimiento de ingresos - Billetes pendientes de utilizacién

La venta de billetes por pasajes aéreos, asi como la de los documentos de trafico por carga y
otros servicios, se registran inicialmente dentro del pasivo corriente en el rubro “Billetes
pendientes de utilizacién” dentro de “Ingresos diferidos por trafico aéreo™.

El saldo representa el pasivo correspondiente a billetes y documentos de trafico generados
con antertoridad a la fecha de cierre del ejercicio y que estan pendientes de utilizar a dicha
fecha. Los ingresos por la prestacidn de servicios provenientes de estos billetes y documentos
de trafico se reconocen en el Estado de Resultados en el momento de realizarse el transporte o
servicio relacionado, es decir, con el efectivo cumplimiento de Ia prestacion.

2.6.13) Programa de pasajeros frecuentes

La Sociedad tiene un programa de pasajeros frecuentes “Aerolineas Plus” cuyo objetivo es
fidelizar clientes a través de la obtencion de millas cada vez que realizan vuelos, utilizan
servicios de entidades adscritas al programa o realizan compras con tarjetas de crédito
adscritas al programa. Las millas obtenidas pueden ser canjeadas por pasajes aéreos.

La valuacion se realiza en base a una estimacion del valor de las millas en existencia al cierre
del ejercicio, teniendo en cuenta el precio promedio vigente de los pasajes a los destinos
habitualmente canjeados por millas y aplicando a ese valor una tasa de uso que corresponde a
un porcentaje de la utilizacion de las millas por parte de los clientes en los tltimos ejercicios.
El pasivo resultante se expone en la linea “Programa de pasajeros frecuentes” del rubro
“Ingresos diferidos por trafico aéreo™.
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2,6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.14) Previsiones

Deducidas del activo:

- Para deudores y otros créditos de cobro dudoso: se ha constituido para reducir la valuacién
de los créditos por servicios prestados a su probable valor recuperable en base al analisis
de recuperabilidad y antigiiedad de los créditos.

- Para obsolescencia / desvalorizacion de bienes aeronauticos: se ha constituido para reducir
el valor de dichos activos a su valor recuperable estimado, determinado sobre la base de un
analisis de los mismos.

- Para créditos impositivos: fue constituida para reducir el valor de libros de dichos créditos
a su valor recuperable a la fecha de cierre de cada ejercicio. En el caso del activo por
impuesto diferido neto, el valor recuperable fue determinado en funcién a la estimacion de
la Direccién de la Sociedad de los resultados impositivos futuros, la reversion de las
diferencias temporarias netas y la posibilidad futura de absorcién de los quebrantos
impositivos.

Incluidas en el pasivo:

- Para contingencias: se ha constituido para afrontar situaciones contingentes que
probablemente originen obligaciones para la Sociedad, originadas en situaciones existentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio. En la estimacion de los montos se ha considerado la
opini6n de los asesores legales de la Sociedad y los elementos de juicio disponibles.

Si en la evaluacion de la contingencia existe la posibilidad de que se materialice una
pérdida y el monto puede ser estimado, el pasivo es contabilizado en el rubro previsiones.
Si la potencial pérdida no es probable, pero si es razonablemente posible, o es probable
pero su monto no puede ser estimado, la naturaleza de pasivo contingente y una estimacion
de la posibilidad de ocurrencia es expuesta en la nota a los estados contables. Las
contingencias consideradas remotas no son contabilizadas ni expuestas.
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.6) Criterios de medicién (cont.)

2.6.15) Cuentas de resultados

- Las cuentas correspondientes a resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014 se encuentran expresadas en valores nominales, a excepcion de los consumos de
bienes de uso que se determinan en funcion de los importes ajustados de dichos activos.

- Los ingresos, costos y gastos se imputan a resultados en funcion de su devengamiento. Los
ingresos y costos por servicios y ventas de productos se reconocen cuando se suministran
los productos o servicios a los clientes o cuando caduca el plazo para la utilizacion de los
servicios. La facturacion anticipada por servicios se difiere y reconoce como ingreso
cuando los mismos se suministran.

- La cuenta “Resultado inversiones permanentes” incluye el resultado por la participacion de
la Sociedad en los resultados de sus sociedades controladas.

- Bajo la denominacion “Otros ingresos y egresos, netos” se exponen principalmente los
resultados netos de ventas de bienes de uso y los cargos por la prevision para obsolescencia
de bienes de uso, entre otros.

- Bajo la denominacién “Resultados financieros y por tenencia, netos” se exponen: (a) las
diferencias de cambio generadas por activos y pasivos en moneda extranjera, (b) los
ingresos y gastos financieros y (c) los resultados por tenencia de bienes de cambio.

2.6.16) Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta

- Impuesto a las ganancias

La Sociedad aplica el método del impuesto diferido para reconocer los efectos contables
del impuesto a las ganancias. En base a dicho método, se reconoce como activo o pasivo
por impuesto diferido el efecto fiscal futuro de los quebrantos impositivos y de las
diferencias temporarias derivadas de las diferencias entre la valuacion contable e
impositiva de activos y pasivos. El activo por impuesto diferido ha sido valuado a su valor
nominal y es reconocido contablemente inicamente en la medida de su recuperabilidad.

(Nota 4).
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicion (cont.)
2.6.16) Impuesto a las ganancias ¢ impuesto a la ganancia minima presunta (cont)

- Impuesto a las ganancias (cont.)

La variacion del saldo inicial y final reconocido como activo o pasivo por impuesto
diferido se imputa como cargo o beneficio por impuesto a las ganancias del ejercicio,
excepto por el aumento del pasivo por impuesto diferido derivado del revalio técnico de
ciertos bienes de uso que se imputa directamente contra una partida separada del
patrimonio neto.

- Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determinaba el impuesto a la ganancia minima presunta (IGMP) aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada
gjercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el IGMP excede en
un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago
a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
ejercicios siguientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no ha constituido provision por el IGMP
en base a lo mencionado en la Nota 14. Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013
mantiene activado en el rubro “Otros créditos no corrientes” (ver Nota 3.5) un saldo de
$94.643.009 y $ 92.849.154, respectivamente, correspondiente al IGMP pagado por los
ejercicios 2005 a 2010 y ademas cuatro anticipos por el gjercicio 2011, y por los cuales la
Sociedad ha presentado las respectivas solicitudes de repeticién, de acuerdo a Io
mencionado en la Nota 14.

A la fecha de emision de estos Estados Contables, la Administracion Federal de Ingresos
Publicos procedid a la devolucion de todos los saldos a favor.
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Mffrcelo Femando Pala¥jos Claudio Berchoke iftnte

Socio
‘omtador Publico (UBA) Condador Pablico (UBA)
CRCECABA T 18) F 107 CPCECABA T CXVIE 146
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicion (cont.)
2.6.17) Estado de flujo de efectivo

Para la confeccion del estados de flujo de efectivo, se utiliza el método indirecto, el cual
requiere una serie de ajustes al resultado del gjercicio para obtener la variacion de los fondos
resultante de las operaciones. Los fondos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conforman
por el total de los rubros “Caja y bancos™ e “Inversiones temporarias” (inversiones con
vencimiento menor a los 3 meses desde su adquisicion).

2.7) Concentracion de operaciones y riesgo crediticio
La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos crediticios:
- Deudores por ventas:

La Sociedad presta servicios a personas fisicas, sociedades (comerciales u otras) y
organismos gubernamentales. El otorgamiento de crédito se basa en la evaluacién de la
situacion particular de cada perfil de cliente.

El riesgo de incobrabilidad varia para cada cliente, dependiendo, entre otros factores, de la
situacion econdmica de cada uno de ellos. La Sociedad evalia el riesgo de incobrabilidad y
mantiene previsiones adecuadas para reconocer probables pérdidas por créditos
incobrables.

Debido a Ia naturaleza de la actividad de la Sociedad, se presta servicios a un gran nimero
de clientes sin que exista una concentracion de riesgo crediticio importante en ninguno de
ellos.

Firnado gara idenfificacion Véase nuestro infonme de fecha
con cl infprne dgf22.08.17 22,0817
AUDITORIA GENERAIf DE LA NACION KPMG

Reg. De Asoc. Pl CPCECABA T* 2 F* 6
Mario Agustin Dell’ Acqua
Marcflo Femando Palaci Claudio Berchole Presidenie

Socio
Coltador Pablico (UB. Contador Piblico (UBA)

CPCECADBA T I8)F° 107 CPCECABA T°CXVF" 140
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NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.8) Arrendamientos

La Sociedad clasifica los acuerdos de arrendamiento en los que forma parte, en financieros u
operativos, en funcion a lo siguiente:

Arrendamientos financieros:

Los arrendamientos se clasifican en financieros cuando el acuerdo transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien
arrendado. La Sociedad posee ciertos elementos de Bienes de uso bajo arrendamiento
financiero (principalmente aeronaves). En el comienzo del plazo de un arrendamiento
clasificado como financiero, la Sociedad reconoce el elemento de Bienes de uso por el
menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. Como contrapartida se reconoce un
pasivo, incluido en el rubro “Deudas financieras™ del estado de situacion patrimonial.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el importe depreciable del elemento de Bienes
de uso sujeto a arrendamiento financiero es depreciado a lo largo de la vida ttil estimada

de dicho activo. En caso de que no exista certeza razonable de que la Sociedad obtendra la
propiedad del activo arrendado al término del plazo de arrendamiento, el activo es
depreciado totalmente a lo largo de su vida 1til o en el plazo del arrendamiento, lo que
fuere menor.

Cada cuota del arrendamiento financiero se distribuye destinando una parte a la reduccién
del pasivo y la otra como cargo financiero. El cargo financiero total se distribuye en los
periodos que conforman el plazo del arrendamiento de modo que se obtenga una tasa de
interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.

Arrendamientos operativos

Los arrendamientos no categorizados como financieros se clasifican como operativos, es
decir, cuando el acuerdo no transfiera sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado. Las cuotas de los arrendamientos operativos
se reconocen en el estado de resultados de forma lineal, durante el plazo del
arrendamiento.

Finmadp para fentificacion Veéase nuestro inforine de fecha:
con el fiformdtiel 22.08.17 i 2208.17
AUDITORLA (JENERRL DE L& NACION KPMG
Reg. De Asoc. Prof, CPCECAE}@T 2F° 0

Mgtcelo Femando Palkgios Claudio Berchole Presidente
Socio

ontador Pidbhico {LIEM) Contador Piblico (UBA)
CPCECADBAT I8 F 107 CPCECADBA T°CXVF" 146
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"NOTA 3- _ COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS
31/12/2014 31/12/2013
3.1) Caja y bancos
Caja’ 16.608.250 8.341.690
Bancos [.184.355.974 860.804.705
1.200.964.224 869.146.395
3.2) Créditos por servicios
Compaiiias de aviacién 75.060.162 185.359.953
Previsidn para Compaiiias de aviacién de cobro dudoso (Anexo V) - (1.300.852)
75.060.162 184.059.101
Tarjetas de crédito 868.431.292 425.950.565
En cuenta corriente 186.518.747 196.632.343
Sociedades art. 33 - Ley N” 19.550 - Optar Operador Mayorista
de Servicios Turisticos S.A. - 170.746.176
Agencias de ventas 383.504.146 108.008.341
Organismos oficiales 135.193.705 67.738.686
En gestién judicial 23.400.199 34.310.628
Menos: Previsidn para deudores de cobro dudoso (Anexo V) (39.770.535) (66.482.247)
1.632.337.716 1.120.963.593
3.3) Otros créditos corrientes
Créditos impositivos 422,909,329 60.945.034
(" Air Comet S.A. (Nota 12) - 121.386.219
(") Aerolineas Austral Chile S.A. - 19.789.875
(*} Inmerinvest S.A. - 145.714.686
Sociedades art. 33 - Ley N® 19.550 — Aerohandling S.A. 18.213.355 6.585.336
Sociedades art. 33 - Ley N 19.550 - Optar Operador Mayorista
de Servicios Turisticos S.A. 136.759.175 -
Otras partes relacionadas - Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. 867.881.764 562,620,757
Anticipos y deudores varios - 365.320.058
Anticipos al personal 26.331.865 -
Anticipos a proveedores 597.348.847 -
Depdsitos en garantia 139.719.825 78.614.945
Reclamos a Aerolineas Argentinas Sociedad del Estado/Estado Nacional
Neto - 20.622.032
Seguros y ofros gastos pagados por adelantado 199.075.539 32.838.735
Transferencias del Estado Nacional 363.880.890 -
Diversos 172.590.105 190.644.272
Menos: Prevision para otros créditos de cobro dudoso (Anexo V) (626.131) (162.424.257)
Menos: Previsién incumplimiento Garantia y otros (Anexo V) - (145.714.686)
2.944.084.563 1.296.943.006

Finnaglo para Mlentificacion Vénse nuestro infonne de fecha:
con del 22.08.17 2120817
AUDITORIA [GENERAL DE LA NACION KPMG
Mario Agustin Deil’ Acgun

- Reg, De Asoc. Prgh CPCECABA T2 F
Mpircelo Femando Pdjacios Claudio Berclioke Presidente

Socio
“omador Publico (L7L1A}

Contader Pdblico (UBA)
CPCECABA T 183 F 107 CRCECABA T CXVF 46
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SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

3.3} Otros créditos {Cont.)

COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE

{*) La Socicdad ha previsionado la posicion neta, lo que no implica reconocimiento alguno en cuanto a la legitimidad de los créditos u
operaciones que se hubieran reconocido yio efectuado o favor de las empresas vinculadas con Interinvest S.A. yio los administraderes de la
Socicdad bajo la gestidn privada, los cuales podrin ser objeto de revision en los Iérminos del articulo 6° de la Ley N° 26.466.

31/1272014 31/12/2013
3
3.4) Otros activos
Bienes de consumo 702.050.991 510.450.344
Bienes de uso destinados a la venta 75.399.916 21.665.680
Menos: Prevision para obsolescencia /desvalorizacién de bienes
aeronduticos (Anexo V) {229.768.205) (177.491.808)
547.682.702 354.624.216
3.5} Otros créditos no corrientes

Activo impositivo diferido neto . 3.536.648.611
Crédito por impuesto a la ganancia minima presunta 94.643.009 92.849.154
Créditos por impuesto a los débitos . 1.518.070
Depésitos en garantia 395.936.870 318.027.963
Anticipos y Deudores varios - 1.111.835
Anticipo a proveedores 1.449.795 -
Otros créditos impositivos 5.818.069 4,300,000
(*) AirComet S.A. (Nota 12) 148.747.041 -
{*) Acrolineas Austral Chile S.A. 25.743.921 -
{*) Interinvest S.A. 126.196.322 -
Reclamos a Aerolineas Argentinas Sociedad del Estado/Estado Nacional

Neto 22,553,742 -

*)

Menos: Previsidn para otros créditos (Anexo V) (323.241.026)
Menos: Prevision para créditos impositivos -

(3.545.131.385)

497.847.743

409.124.248

La Sociedad ha previsionado la posicion neta, lo que no tmplica reconocimiento algune en cuanto o la legitimided de los créditos u
operaciones que s¢ hubicran reconocido y'o cfeciuade a favor de las empresas vinculadas con Inierinvest S.A. y/o los administradores
de la Sociedad bajo la gestién privada, los cuales podrin ser objeto de revision en los términos del articulo 6° de la Ley N° 26,466,

3.6} Deudas comerciales corrientes

Proveedores 1.949.341.584
Deudas por compras de aeronaves y repuestos {Nota 5) -

1.134.234.150
145.492.135
341.769.847
41.355.930
2.806.161

5.874.751

1.671.532.974

Compaiifas de aviacion y prestadores de servicios de comunicaciones 24.144.984
Depésitos en parantia y fondos de terceros 70.179.757
Sociedades art. 33 — Ley N” 19.550 - Jet Paq S.A. 4.147.748
Diversas 4.658.432
2.052.472.505
Finnadp para igkniificacion Véase nuesiro mforme de fecha
con clformeflel 220817 20817
AUDITORIACIENERRL DE LA NACION KPMG

& Rep. De Asoc. Pf. CPCECABA T 2 F°
Mugeelo Femando Palaclps Claudio Bercholc

Socio
Clador Pablico (U8

Comador Pablico (UBA)
CPCECABA, T I83F 107 CPCECABA T CXVF® 146

Marie Agustin Dell’ Agtyua
Presidente
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NOTA3- COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

31/12/.2014 31/12/2013
b
3.7) Deudas financieras cotrientes
Adelantos en cuenta corriente 38.793 685.157
Deudas bancarias - 5.532.866
Préstamos 487.817.662
Arrendamientos 136.953.919 -
624.810.274 606.218.023
3.8) Remuneraciones y cargas sociales cormientes
Remuneraciones a pagar y provisiones 439.570.059 343.961.646
Retenciones y cargas sociales a pagar 193.074.956 121.783.305
632.045.015 465,744 951
1.9) Cargas fiscales corrientes
Retenciones y otras deudas fiscales 251.220.598 310.829.744
Moratorias fiscales 17.065.153 22.236.050
268.285.951 333.065.794
3.10) Ingresos diferidos por trifico aéreo corrientes
Billetes pendientes de utilizacion 2,948.338.770 1.988.013.814
Programa de pasajeros frecuentes 376.591.964 -
3.324.930.734 1.988.013.814
3.11) Otros pasivos corrientes
Valor patrimonial proporcional negativo (Anexo 1) 1.218.340 3.915.038
Deudas concursales 17.759.455 -
18.977.795 3.915.038
3.12) Deudas comerciales no corrientes
Deudas por compra de aeronaves y repuestos (Nota 5) - 192.744.989
Proveedores - 243.478.330
- 436.223.319
3.13) Deudas financieras no corrientes
Deudas bancarias - 183.847.899
Préstamos 147.078.319 -
Arrendamientos 115.253.]29 -
262/31.448 183.847:889
Véase nuesiro inforine de fecha
i : 220817
I KPMG
7 Reg. De Asoc. Prgf, CECECABA T*2 F* 6
'M Mario Agustin DellfAcqua
Magelo Femando Palackig Claudio Berchole
. -] chm
niador Piblico (UBA) Cortador Piblico (UBA)

CPCECABA T 183 F" 107 CPCECABA T CXVF 46
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NOTA 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

Arrendamientos y otros servicios

31/12/2014 31/1272013
5
3.14) Cargas fiscales no corrientes
Moratorias fiscales 17.514.438 23911610
Pasivo por impuesto diferido (Nota 4) - 22977.110
17.514.438 46.888.720
3.15) Ingresos diferido por trafico aéreo no corriente
Programa de pasajeros frecuentes 354.869.813 -
354.869.813 -
3.16) Otros pasivos ne corrientes
Pasive por impuesto diferido (Nota 4) 55,189.349 -
55.189.349 -
Ganancia / (Pérdida)
$
3.§7) Ingresos por servicios prestados
Pasajes 11.631.715.739 1.357.091.846
Cargas y correos 417.560.969 292,272,336
Vuelos especiales 18.725.000 82.382
Servicios de estructura 99.568.379 131.719.874
Comisién de venta de pasajes vendidos por Aerolincas Argentinas y
volados por Austral 259.375.540 201.877.243
Programa de pasajeros frecuentes (B0.337.810) 124.138.773
Miscelaneos pasajes 391.9§2.968 -
Otros servicios 14.077.297 -

203.173.275

Servicios y trabajos a terceros 8.379.926 33.440.292
12.760.978.008 8.343.796.021
3.18) Resultados financieros y per tenencia, netos
Intereses, netos {61.739.376) -
Intereses panados - 125.708.490
Intereses perdidos - (403.972.004)
Descuentos - 311776l
Diferencias de cambio, netas 283.576.364 (69.875.380)
Costo financiero tacjetas de crédito (417,009.756) -
Desvalorizacion de otros activos y bienes de uso (79.131.043) {81.460.635)
Otros resultados financieros y por tenencia, netos 339.502.955 (17.108.374)
£65.199.144 (445.590,142)
Véase nuestro inforine de fecha;
220817
KPMG

Mrcelo Femando Palatyps Claudio Bercliole Presidente
Socio
‘ontaclor Patlico {L/BR) Contador Péblico (UBA)

CPCECADBA T ISYF 10?7 CPCECABA. T°CNVF" 46

Rep. De Asuc. Pgh CPLECABA T 2F° 6

Mario Agustin Dell’Ac
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NOTA 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

311272014 31/12/2013
Ganancia / (Pérdida)
$
.19} Otros Ingresos y Egresos, netos

Juicios y contingencias (92.645.862) (32.508.645)
Indemnizaciones (98.167.980) (44.410.334)
Prorraieo créditos fiscal IVA {11.642.062) (7.052.629)
Ingresos por venta de bienes y recupero de gastos - 8.038.837
Bajas de bienes de uso) - {12.161.579)
Tickets caducos - 250.524.551
Millas caducas y utilizadas Aerolineas Argentinas Plus - (130.018.465)
Efecto huelga - (2.999)
Gaslos y alquileres por vuelos interrumpidos - (43.214.770)
Recupero provisién Ingrezos Brutos - 739.871.149
Diversos 43.012.606 146.129.952

{159.443.298) 875.195.068

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDC

La Sociedad estima que el saldo del activo impositivo diferido neto no es recuperable, por lo
tanto a partir del 31 de diciembre de 2014 ha optado por no reconocerlo contablemente. Hasta
el 31 de diciembre de 2013 se exponia el saldo del activo impositivo diferido neto de su
previsién (Nota 3.5)

La contrapartida del pasivo por impuesto a las ganancias diferido resultante del mayor valor
de los bienes de uso por los revaliios técnicos efectuados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
por $ 55.189.349 y $ 22.977.110, respectivamente, se expone como una linea separada del
patrimonio neto. Este pasivo por impuesto a las ganancias diferido se reduce a medida que se
revierte la diferencia temporaria que le dio origen, y la partida separada del patrimonio antes
mencionada se revierte con cargo a resultados no asignados a medida que se desafecta la
reserva de revaliio técnico.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 no ha habido cargos por
impuesto a las ganancias corriente.

La conciliacién entre el beneficio por impuesto a las ganancias del gjercicio y el que resulta
de aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, es la
siguiente:

Firmadg para ideglificaciin Véase nuestto infonme de fecha

con el fnforme offl 22.08.17 220817
AUDITORI: . DE LA NACION KPMG

& Reg. De Asoc, Ppof. CPCECARBA T° 21 6
u ,15 E Mario Agustin Dell”
Mifrcelo Fernando Palkios Claudio Berchole
Socio
“ontador Piiblico (URA] Coniador Piblice (1BA)

CPCECABA T 183F 107 CPCECABA T'CNVF 146
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NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (cont.)

Resultado del ejercicio antes de impuestos ~ pérdida
Tasa del impuesto vigente

Resultado del gjercicio a la tasa del impuesto — beneficio

Diferencias permanentes 2 la tasa del impuesto;

- Resultado de inversiones permanentes

~ Depreciacitn de bienes de uso (efectos de la inflacién)

- Ganancias no gravadas y gastos no deducibles

Subtotal diferencias permanentes a la tasa del impuesto

3nzizod 3112/2013

{3.213.357.634) (1.306.205.172)

35% 35%
1.124.675.172 457.171.810
2.496.566 69.881
(4.993.623) -

(100.969.898) (5.474.397)

{103.466.955) (5.404.516)

Otros, netos (prescripcion quebrantos, diferencias estimacion

quebrantos gjercicios anteriores)

Varincién del activo neto por impuesto diferido no reconocido

Efecio neto en el estado de resultados

(488.998.277) (625.121.273)

(532.209.940) 173.353.979

NOTA 5 - ACTIVOS GRAVADOS Y DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

5.1) Contratos de leasing

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 existen los siguientes bienes de uso adquiridos mediante

la modalidad de leasing financiero:

VALOR CONTABLE MONTO DE LA DEUDA
Al 3l dediciembre Al 31 de dictembre , Tasa AlL31 de diciembre  Al31 de diciembre
Blenes de 2014 de 2013 Vencimicntos o al de 2014 de 2013
Yo H
4 Airbus 340-200, motor 57.7123.246 2178.806.766  Julio, scptiembre 14,57 252.207.048 338217124

¥ mepucstos fora
Airbus 340 (1)

y octubre 2016

(1) Comesponde al valor de los cualro aeronaves y repuestos de la flotz Airbus A340-200 ingresadas durante ¢l gjercicio 1998 v sy

comespondicntc deuda,

CPUECABA. T 183 F' 107

2208.17
KPMG
Reg. De Asoc. Pyl CPCECABA T°2 F 6
Mano Agustin Dell’
Claudio Berchole Presidente
Socio

Véase nuestro inforne de fecha

Contador Pablico (L BA)
CPOECABA T CXVI 146
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NOTA 5- ACTIVOS GRAVADOS Y DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA (cont.)
5.2) Otros activos gravados y de disponibilidad restringida

Existen los siguientes bienes de uso que se encuentran gravados:

Valor contable Monto del pravamen / restriccién
Al 3 de Al 31 de Al 3 de Al3l de
diclembre de  diciesbre de Gravamen/ diciembre de diclembre de
Dienes 2014 2003 restriceién Concepte 2004 2013
- s
1 MD 88 y | Bocing 737-200 5623920 5.623.920 Bicnes en gamnia Reclamo imposilivo {1) 112.002 342 112002 342

() Con fecha 19/02/08 el Registro Nacional de Aeronaves anoté el Embargo Preventivo en primer grado de privilegio sobre Iz aeronave
matricula LV-VBX marca Mc Donnell Douglas modelo MD 88 con nitmero de serie 53047, relacionado con deudas impositivas,
ordenado por et Juzgado de Primera Instancia en to Contencioso Administrative N° |, Departamento Judicial de La Plata, Provincia de
Bucnos Aircs, en los aulos carstulados "FISCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES ¢ AEROLINEAS ARGENTINAS S.A,
s/Medida Coutelar Auténoma” por lo suma de § 42.852.440. Con fecha 18 de febrero de 2013 el Registro Nacional de Acronaves
reinscribié ¢l embargo por un monto de $ 69.149.902, Al 31 de diciembre de 2014 el embargo s¢ encuentra vipenie por un monto de $
69.149.902.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 el rubro Caja y Bancos incluye Bolivares
508.425.235 (equivalentes a $ 682.876.101), cuya disponibilidad estd sujeta a las medidas
cambiarias impuestas por el Gobierno de Venezuela, por lo que la liquidacién en divisas y sus
remesas a Casa Central se realiza por aprobacion de solicitudes mensuales a la Comisién de
Administracién de Divisas (CADIVI). Asimismo, en ese pais existe un control de cambios
muiltiple con diferentes tipos de cambio. La Sociedad utilizé las disponibilidades en Bolivares
para abonar durante 2015 todos los costos operativos incurridos en Venezuela relacionados
con los vuelos a Caracas, Punta Cana y La Habana.

Al 31 de diciembre de 2014 no existen otros activos gravados y/o de disponibilidad
restringida.

ificacion Veéase nuestro informe de fecha
conel i 210817 2208.17
AUDITORIA DE LA NACION KPMG

- Reg. De Asoc. Prof, CPCECABAT"2F° 6
Mario Agus )
Mardelo Fernando Palaciys Claudio Berchole Presidente

Socio
Céntador Publico (UBA, Contador Pablico (UBA)

CPRCECABA. T I183F 107 CPCECABA T CXVF Mo




32

Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 6 - INVERSIONES PERMANENTES EN SOCIEDADES CONTROLADAS Y
VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 las Sociedades Controladas y Vinculadas del grupo

economico de la Sociedad son las siguientes:
Porcentaje de participacién cn el capital y

Socicdad
cn los votos
31.12.2014 31.12.2013
%o
AR Finance Corporation (2) 100,00 100,00
Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. (1} 99,85 99 85
Aerohandling S.A. (1) 70,58 70,58
Jet Pag 5.A. (1) 50,00 50,00
Gratuitos del Aire S.A. (3) 25,00 25,00
Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S.A. 0,72 0,72
Amadeus Argentina S.A. 4,51 4,51

(1) Se incluyen como informacién complementaria los estados contables consolidados de Aerolineas Argentinas
5.A. (Aerolineas) con Aerohandling S.A. Jet Paq S.A.y Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos
S.A., entes en los cuales se posee control. Cabe mencionar que con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobo el traspaso de las funciones de
Aerchandling S.A. y Jet Paq S.A. a Aerolineas, de manera tal que esta dltima asume la prestacion de los
servicios a cargo de estas empresas controladas. Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 no se incluyé a Optar
Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A., en los estados contables consolidados de Aerolineas debido
a que Optar reinicio sus actividades comerciales durante 2013, con lo cual al cierre del ejercicio anterior sus
operaciones aun no eran significativas.

(2) No se incluye en el proceso de consolidacion debido a su escasa significatividad. AR Finance Corporation,
con domicilio en Estados Unidos de Norteamérica, no ha tenido operaciones ni ha presentado estados
contables desde el momento de su constitucion.

(3) Esta Sociedad se encuentra sin actividad. Se iniciaran las tratativas con los demis accionistas para proceder a
la liquidacion y disolucién de la Sociedad y su consecuente cancelacién registral ante la Inspeccion General
de Justicia.

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTE, CONTROLADAS, VINCULADAS Y OTRAS PARTES
RELACIONADAS.

7.1) Grupo Empresario

Denominacién del controlante: Estado Nacional de la Republica Argentina.

Segun Ley N°26.466, promulgada el 22 de diciembre de 2008, se declararon de utilidad
piblica y sujetas a expropiacion las acciones de las empresas Aerolineas Argentinas S.A. y
Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. y sus empresas controladas Optar S.A., Jet Pag
S.A. y Aerohandling S.A.

Finmadif para idgitificacion Vdéase nuestro informe de fecha:
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTE, CONTROLADAS, VINCULADAS Y OTRAS PARTES
RELACIONADAS (cont.)

7.1) Grupo Empresario (cont.)

Como consecuencia de la conclusién en 2015 del juicio de expropiacion en forma favorable al
Estado Nacional, en su calidad de expropiante, el Estado Nacional ha adquirido la titularidad
de las acciones y -por ende- de los derechos accionarios que éstas le confieren. Al 31 de
diciembre de 2014 el accionista controlante posee 99,41% de las acciones y de los votos de la
Sociedad.

A los efectos de informar los saldos y las transacciones se consideraron como “Grupo
Empresano” a las Sociedades alcanzadas por la Ley N°26.466. La Sociedad ha realizado
operaciones derivadas del curso normal de sus negocios con ciertas reparticiones publicas y
otras sociedades con participacion del Estado Nacional.

El Estado Nacional, accionista mayoritario de la Sociedad y de Austral Lineas Aéreas - Cielos
del Sur S.A., ha designado ciertos directores comunes en los érganos de administracién de
ambas empresas. Los saldos y transacciones informados en estos Estados Contables surgen de
contratos o acuerdos refrendados entre las partes. Principalmente, la Sociedad se desempeiia
como agente general de ventas de Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A., en lo referente
al transporte de pasajcros correo y carga. En este marco, la Sociedad realiza el esfuerzo de
ventas y asume el pasivo por la totalidad de los billetes vendidos pendientes de utilizacion,
mientras que Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. factura a Ia Sociedad los servicios
en el momento del efectivo cumplimiento de la prestacién de los mismos, Por otro lado,
ambas empresas comparten algunas instalaciones, ciertas funciones gerenciales y gastos
varios comunes. Adicionalmente, exislen otras operaciones no recurrentes que se pactan en
cada caso a valores de mercado.

7.2) Saldos

Los saldos con partes relacionadas se exponen en la Nota 3.

Firmmlﬂam idghtificacion Véase nuestro infonme de fecha:
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTE, CONTROLADAS, VINCULADAS Y OTRAS PARTES
RELACIONADAS (cont.)
7.3) Transacciones
317122014 3171272013
Sociedades controladas:
Jet Pag S.A,
Retribuciones por servicios recibidos 33.012.500 18.319.800
Acrohandling 5.A.
Servicios de rampa recibidos 343.233.098 213.898.722
Otras partes relacionadas:
Austral Lineas Aéreas —Ciclos del Sur S.A.
Servicios aéreos recibidos por transporte de pasajeros 3.250.281.592 2.534.306.812
Servicios aéreos recibidos por transporte de cargas 65.725.910 45.896.613
Movimientos de fondos netos realizados entre Aerolineas y Austral 2.646.616.884 2.124.382.270
Comisién Agente General de Ventas de pasajes 260.009.336 202.776.715
Comisidn Agente General de Ventas de cargas 15.971.796 14.117.298
Prestacién de servicios administrativos 90.646.280 132.306.763
Servicios de sistemas prestados y cargos por uso de sistemas de reservas 138.625.564 83.850.251
Mantenimiento de aeronaves, motores y repuestos aeronduticos prestados 1.738.408 7.150.815
Reparacién de materiales suministrados por Aerolineas 8.460.882 664.919
Repuestos consumibles y suministros de Aerolineas consumidos por Austral 14.634.387 19.382.913
Otros servicios de mantenimiento prestados - 5.997
Servicios varios prestados pendientes de facturar - 4.861.800
Refacturacién de gastos y otros 67,198,826 70,003,098

NOTA 8 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social se encuentra totalmente suscripto,
integrado e inscripto y asciende a $ 909.836.238.

CPCECADBAT IS}F 107
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NOTA 9 - TRANSFERENCIAS DEL ESTADO NACIONAL

Las Leyes N°® 26.412, 26.422, 26.466, 26.546, 26.728, 26.784, 26.895, 27.008, 27.198 y
27.341, dispusieron que el Poder Ejecutivo Nacional transfiriera las sumas de dinero
necesarias a Aerolineas Argentinas S.A., Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. y sus
sociedades controladas, para garantizar la prestacion de los servicios, su ampliacion y
mejoramiento.

Hasta la sancién de la Ley N° 27.008 de Presupuesto Nacional para el ejercicio 2015
promulgada el 30 de octubre de 2014, la normativa anteriormente aplicable establecia que el
monto de las transferencias realizadas y a realizarse deberia instrumentarse una vez finalizada
la expropiacion establecida en la Ley N°26.466, como aportes de capital y/o créditos a favor
del Estado Nacional. Es por ello que en los Estados Contables correspondientes a los periodos
2009 a 2012, los montos de las transferencias se expusieron en un rubro especifico del
Patrimonio Neto como Aportes de Capital del Estade Nacional.

La Ley N° 27.008 en el articulo 17 dispuso que el monto de las asistencias a realizarse debia
considerarse como transferencias corrientes y de capital segun corresponda y —-asimismo- que
el monto de las asistencias realizadas anteriormente en virtud de las leyes 26.412, 26.422,
26.546, 26.728, 26.784 y 26.895 debia considerarse como transferencias corrientes y de
capital segin corresponda.

En los Estados Contables al 31 de diciembre de 2013, los aportes del Estado Nacional se
habian expuesto en Resultados Acumulados — Transferencias del Estado Nacional en el
Estado de Evolucién de Patrimonio Neto.

Conforme a lo que se describe en la Nota 17, los aportes del Estado Nacional se exponen en el
Patrimonio Neto como “Aportes de los Propietarios - Transferencias del Estado Nacional” y
se realizaron las adecuaciones correspondientes con caracter retroactivo.

Finnady para ifEntificacion Véase nuesiro informe de fecha
con ¢l ipformellic] 22.08.17 i 220817
AUDITORIAMENERL DE LA NACION KPMG
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NOTA 9 - TRANSFERENCIAS DEL ESTADO NACIONAL (cont.)

A continuacién, se detallan las resoluciones del Ministerio de Transporte que dispusieran las
transferencias del Estado Nacional a la Sociedad correspondientes al ejercicio 2014:

N° RESOLUCION $
Resolucion 28/14 151.051,025
Resolucion 94/14 204.377.223
Resolucién 217/14 161.977.490
Resolucién 95/14 500.000.000
Resolucion 350/14 189.738.262
Resolucion 456/14 183.425.260
Resolucion 514/14 117.153.986
Resolucion 541/14 78.931.608
Resolucion 615/14 344.117.948
Resolucion 782/14 175.354.750
Resolucion 783/14 123.371.857
Resolucion 994/14 312.071.472
Resolucion 943/14 200.000.000
Resolucion 1132/14 167.137.302
Resolucion 1131/14 124.366.539
Resolucion 1244/14 222.915.352
Resolucién 1243/14 263.000.000
Resolucion 1524/14 207.148.226
Resolucidén 1523/14 154.611.223
Resolucidn 1607/14 77.774.585
Resolucion 1749/14 219.714.114
Resolucion 1531/14 144.166.777
Total a) 31 de diciembre de 2014 4.322.404.999

Véase nuestro informe de fecha:
20817
KPMG
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NOTA 10 - PLAZOS, TASA DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
INVERSIONES, CREDITOS, DEUDAS Y PRESTAMOS

10. I) Inversiones 31/12/2014
$
a} Monto total de inversiones
Hasta 3 meses 483.386.478
483.386.478
10. 2) Créditos
a) Monto total de créditos sin plazo 218.977.128
b) Monto total de créditos a vencer
Hasta 3 meses 3.863.016.252
Entre 3 y 6 meses 47.508.817
Entre 6 y 9 meses 79.497.381
Entre 9 y 12 meses 16.355.819
A mas de | afio 497.847.743
4.504.226.012
¢} Monto total de créditos de plazo vencido 351.066.882
Total de créditos 5.074.270.022

Los créditos no devengan intereses ni poseen clausulas de actualizacion al 31 de diciembre de
2014.

10.3) Deudas y préstamos (excepto el rubro Ingresos diferidos por trafico néreo y Previsiones)
a) Monto total de deudas y préstamos de plazo
vencido 1.310.895.481
b} Monto total de deudas y préstamos sin plazo

130.730.940
€) Monto total de deudas y préstamos a vencer
Hasta 3 meses 1.911.227.082
Entre 3 y 6 meses 83.445.897
Entre 6 y 9 meses 86.874.150
Entre 9 y 12 meses 74.018.090
A mas de | afio 335.035.235
2.490.600.454
Total de deudas y préstamos 3.932.226.875

Deudas comerciales por $ 250.054.600 devengan intereses a una tasa anual que oscila entre el
7% y el 20%. El resto de las deudas no devengan intereses ni poseen clausulas de
actualizacién, excepto ciertos saldos de deudas sociales y fiscales que devengan intereses a
una tasa anual que oscila entre el 24% y el 36% al 31 de diciembre de 2014.

Los préstamos devengan intereses a una tasa anual promedio del 20% al 31 de diciembre de
2014.

Firmadfpara iderfificacidn Véase nuestro informe de fecha.
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NOTA 11 - IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS

La Administracién de Rentas de la Provincia de Buenos Aires (ARBA) reclama el ingreso de
este impuesto sobre el transporte internacional de pasajeros con origen en dicha jurisdiccion,
por los periodos 2002 a 2008. Los procesos determinativos se encuentran en distintas etapas
procesales, contando con un pronunciamiento adverso por parte del Tribunal Fiscal de
Apelaciones de la Prov. de Bs. As por el periodo enero 2002 a marzo 2004, el cual fue
recurrido por la Sociedad.

Se comenz6 a ingresar el tributo a partir del ejercicio 2008 efectuando los pagos “bajo
protesto” a efectos de garantizar que, de resultar favorables las acciones legales que se estan
llevando a cabo, el impuesto ingresado debera ser reintegrado, con excepcién del afio 2008
que fue ingresado mediante una moratoria que tenia como condicién de otorgamiento la
renuncia explicita a toda accion o reclamo contra la Administracion de Rentas de la Provincia
de Buenos Aires.

Por el periodo enero 2005 a diciembre 2006, con fecha | de febrero de 2012 se interpuso
recurso ante la Comisidén Arbitral del Convenio Multilateral, a fin de que se proceda al
rechazo del criterio sustentado por la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos
Aires en relacion a la aplicacion del articulo 9 del Convenio Multilateral. El 6 de enero de
2014 la Sociedad ha sido notificada de la resolucion N° 64/2013 de la Comisién Arbitral que
hizo lugar al planteo efectuado por la Sociedad, la que ha sido apelada por el Fisco de la
Provincia de Buenos Aires. Finalmente, por Resolucion N° 51/2014 de fecha 27 de noviembre
de 2014, la Comisién Plenaria resolvié no hacer lugar al recurso de apelacién interpuesto por
la Provincia de Buenos Aires contra la Resolucién N° 64/2013 y proceder al archivo de las
actuaciones.

El 3 de febrero de 2014, se presentd el mismo recurso citado en el parrafo anterior, por el
periodo enero 2007 a diciembre 2008, el cual a la fecha no tiene resolucion.

Firmad) érn ifjfntificaciin Véase nuestro informie de fecha
con cl fiforme ficl 22.08.17 220817
AUDITORIAZENERAL DE LA NACION KPMG
- Reg. De Asoc. Prpf, CPLECABM T2 Fo 6
Mario Agustin Dell’ Acg
Mafeclo Fernando Pal&ios Claudio Berchole Presidente

Socio
omador Piblico (URA) Contador Publico (UBA}
CPCECABA T IRIF' 107 CPCECABA T CXVF 146



39

Aerolineas Argentinas Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 11 - IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS (cont.)

El 7 de abril de 2014 la Sociedad promovié accion declarativa de certeza con el fin de que se
declare la improcedencia de la pretension fiscal de la Provincia de Buenos Aires, en cuanto
pretende que Aerolineas Argentinas S.A. tribute el impuesto sobre los ingresos brutos
incluyendo en su base imponible los ingresos provenientes del transporte internacional aéreo
de personas y/o mercaderias, en la medida en que los vuelos de la compaiiia hayan tenido
origen en el Aeropuerto Intemacional de Ezeiza -e incluso cuando el vuelo transportara
pasajeros en conexién provenientes de otras provincias-, haciendo cesar de este modo el
estado de incertidumbre existente que se plasmoé en distintas resoluciones determinativas de
deuda dictadas por ARBA, las que solicitamos sean dejadas sin efecto. Las resoluciones
involucradas en estas actuaciones son por los periodos 2002 (enero a diciembre) y 2003
(enero a marzo); 2005 y 2006 (enero a diciembre); 2007 y 2008 (enero a diciembre).

Con fecha 21 de abril de 2015, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion dispuso el dictado
de una medida cautelar de no innovar a efectos de que la Provincia de Buenos Aires se
abstenga de ejecutar las resoluciones en cuestion, hasta tanto haya recaido sentencia definitiva
en el marco de estas actuaciones, en las cuales todavia esta pendiente el trabado de la litis. Por
su parte, con fecha 4 de noviembre de 2015 la Sociedad interpuso recurso de repeticion a
través del cual reclama a la Agencia de Recaudacion de la Provincia. de Buenos Aires la suma
de § 137.699.049 con mas los intereses resarcitorios correspondientes, en concepto del
impuesto sobre los ingresos brutos abonados en exceso por el periodo enero 2009 a abril
2015, por el impuesto determinado respecto de las operaciones de transporte internacional.

NOTA 12 - CONCURSO AIR COMET

El 27 de mayo de 2010 Aerolineas Argentinas S.A.(AR) comunicé a la Administracion
Concursal del Concurso de Air Comet S.A. (ACCAir Comet) la existencia de un crédito a
favor de la Sociedad, en concepto de liquidacion interlineal y de un préstamo impago, por la
suma total de Euros 14.273.374,88, que fue reconocido por dicha Administracién Concursal.

Los acreedores del concurso de Air Comet no tienen expectativa de cobro debido a que los
bienes y derechos de la concursada han quedado reducidos a una posible reclamacién de
deudas contra Aerolineas Argentinas S.A., ejercida por medio del procedimiento de solicitud
del concurso territorial en Madrid, y a la reclamacion de indemnizacion contra el Estado
Argentino ante el CIADI por la expropiacion de las acciones de Interinvest S.A. (de la que Air
Comet es controlante) en Aerolineas Argentinas S.A. y en las restantes Sociedades del grupo.

Firmadifpara idfmificacion Véase nuestro informe de fecha
con eldplforme el 22.08.17 X 22.08.17
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NOTA 12 - CONCURSO AIR COMET (cont.)

Con respecto al procedimiento de solicitud de concurso territorial de la Sucursal de
Aerolineas Argentinas S.A. en Madrid, Air Comet funda su solicitud en la presunta existencia
de una deuda a su favor por un importe de 20,6 millones de euros. Dicho procedimiento fue
tramitado ante el Juzgado de lo Mercantil N° 7 de Madrid que terminé mediante Auto fechado
el dia 28 de noviembre de 2014 que acordé no hacer lugar a su declaracion, acogiendo las
tesis sustentadas por la compaiia por haberse concluido el concurso preventivo. Tal
determinacion fue recurrida por la representacion de Air Comet, estando el recurso pendiente
de resolucidn.

Toda vez que el rechazo de la Justicia de Madrid fue por una cuestion formal (la falta de
procedencia del pedido de concurso territorial), Air Comet ha requerido el pago de esa
presunta deuda a la Sucursal de Aerolineas Argentinas S.A. en Madrid con la aparente
intencion de iniciar una reclamacion judicial respecto de esa cantidad. A la fecha no se ha
iniciado aun dicho procedimiento.

Al 31 de diciembre de 2014 se registra un crédito con Air Comet de $ 148.747.041
($ 121.386.219 en 2013) previsionados en su totalidad.

NOTA 13 - RETENCIONES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
BENEFICIARIOS DEL EXTERIOR

Existieron reclamos por parte de AFIP relacionados con este gravamen por conceptos
vinculados con los pagos por el uso de los sistemas de reservas, en particular SABRE, asi
como los pagos por alquileres de aeronaves, por periodos anteriores, que fueron incluidos en
la condonacion establecida por Ley N° 26.784 - Presupuesto Nacional 2013, registradas en el
ejercicio 2012.

No obstante, y dado que no fue resuelta la situacién de fondo, al 31 de diciembre de 2014 y
2013 la Sociedad ha registrado una estimacién del pasivo que incluye intereses resarcitorios,
por los pagos realizados desde noviembre de 2012, fecha en que se sancioné la Ley 26.784
mencionada en el parrafo anterior y que condoné las deudas por este y otros conceptos, que
asciende a $§ 438.260.898 y $ 151.709.087, respectivamente, incluidos en el Rubro
Previsiones.

Finmadp para wghnficacion Véase nuesto informe de fecha
con ¢lnforme el 2208 17 . 220817
AUDITORIARENERRL DE LA NACION KPMG

Reg. De Asoc. Prgl, CPCECARA T*2 F* 6
Miircelo Fermando Paladyos Claudio Berchole

Sacio
‘onlador Publico (UBA) Contador Piblico (UBA)
CPCECABA T I183F 107 CPCECABA T CXVF" |46




41

Aerolineas Argentinas Sociedad Andénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estades Contables
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 14 — IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

En junio de 2010, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion emitié el llamado “Fallo
Hermitage”, por el cual reconoce la inconstitucionalidad del tributo en aquellos casos en que
el sujeto pasivo del mismo se vea imposibilitado de computarlo a cuenta del Impuesto a las
Ganancias como consecuencia de arrojar sus declaraciones juradas quebrantos recurrentes.
Considerando que Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S.A. se
encuentran en idéntica situacion, se resolvid presentar las respectivas solicitudes de repeticion
por el impuesto ingresado por los ejercicios fiscales no prescriptos, a partir del afio 2005 en
adelante y, adicionalmente, se resolvio ejercer la opcién de interrumpir el pago de los
anticipos correspondientes al ejercicio 2011, habiéndose ingresado sélo los primeros cuatro de
ellos que fueron incluidos en las solicitud de devolucion comentada (ver Nota 2.6.16).

Al respecto, con fechas 24 de julio de 2013, 23 de julio de 2014, 5 de mayo de 2015 y 7 de
Abril de 2016 se recibieron las cédulas de notificacién en respuesta a las solicitudes de
repeticién por los periodos 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 y anticipos 2011, en las
cuales la AFIP hizo lugar a los recursos de repeticion presentados por la Sociedad por
$ 7.800.319, § 9.487.483, § 9.399.307, § 11.555.650 y $ 56.400.248, respectivamente.

A la fecha de aprobacion de los presentes estados contables, se cobraron las solicitudes de los
periodos 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010 y anticipos 2011 por § 31.777.330, y se acredito
al saldo de Impuesto sobre los Débitos y Créditos Bancarios el importe de $ 62.865.679.

NOTA 15 - CAPITAL DE TRABAJO
Al 31 de diciembre de 2014 el pasivo corriente excede al activo corriente por § 113.666.691.

De acuerdo a lo sefialado en Nota 9, el Estado Nacional asiste a la Sociedad a fin de atender
sus necesidades financieras, sosteniendo de tal modo su actuacion bajo el criterio de empresa
en marcha. Dichas asistencias financieras del Estado Nacional se encuentran registradas y
expuestas en el patrimonio neto al cierre del ejercicio.

Véase nuestro inforte de fecha
220817
KPMG

Reg. De Asoc. Prpf CPCECABA T 2F" 6
Claudio Berchol
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Céintador Piblico {UBA) Contador Pablico (LIBA)
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NOTA 16 - REVALUACION DE BIENES DE USO

Como hace mencidn la Nota 2.6.7, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad adopté el
criterio alternativo de valuar una parte de sus bienes de uso existentes, en particular las
aeronaves, a sus valores razonables resultantes de aplicar el modelo de revaluacién previsto
en las mencionadas resoluciones de la Inspeccién General de Justicia. Para el resto de los
bienes de uso la Sociedad ha mantenido el criterio de valuacién al costo original menos la
depreciacion acumulada, por lo que podrian existir diferencias significativas entre el valor
registrado y los valores razonables resultantes de aplicar el criterio alternativo previsto en el
modelo de revaluacion.

Para obtener el valor razonable de los bienes revaluados, la Sociedad se basé en el trabajo
realizado por un especialista en valuaciones que retne condiciones de idoneidad e
independencia respecto a la misma. El informe técnico fue elaborado por el Tribunal de
Tasaciones de la Nacién.

Las depreciaciones acumuladas han sido eliminadas contra el valor de origen del activo, con
el fin de revaluar el importe contable neto resultante.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el resultado de las revaluaciones mencionadas arroj6 un
total de $ 463.739.294 y § 530.469.850, para un importe contable de bienes anterior a la
revaluacion de $ 484.490.886 y § 635.532.587, respectivamente.

La comparacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013 entre el importe revaluado y el importe
contable anterior a las revaluaciones efectuadas a este grupo homogéneo de bienes ascendié a
$20.751.592 y a § 105.062.737, respectivamente, y se reconocieron:

Como contrapartida en la cuenta “Reserva revaliio técnico” $ 95.317.412 y $ 65.648.886,
respectivamente, que se exponen como resultados acumulados en el Patrimonio Neto.
Este saldo no es distribuible ni capitalizable mientras permanezca como tal, pero podra
ser considerado a los efectos de los articulos 94, inciso 5 y 206 de la Ley N° 19.550.
Dichos importes corresponden a la revaluacion de la flota Boeing 737-700.

- Como contrapartida en Resultados financieros y por tenencia ($ 116.069.004) y
(3 170.711.623), respectivamente, que corresponden a la revaluacion realizada a la flota
Airbus 340-200, cuyo valor contable se encontraba por encima del valor de mercado, y en
consecuencia, la pérdida resultante fue reconocida en el resultado del ejercicio.

Véase nuestro infonme de fecha
J2.08.17
KPMG

Reg. De Asoc. Prp[. CPCECABA T*2F* 6
b 1" Acqua
Claudio Berchole Presidenfe
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NOTA 16 - REVALUACION DE BIENES DE USO (cont.)

Los movimientos de la cuenta “Reserva por revalio técnico” registrados durante el presente
gjercicio han sido los siguientes:

31/12/2014

$
Saldo al inicio del ejercicio 65.648.886
Revaluacion de bienes de uso (Anexo II) 95.317.412
Desafectacion reserva revalio técnico por depreciacion (Anexo II) {3.282.443)
Saldo al cierre del ejercicio 157.683.855

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de agosto de
2015 aprobé los Estados Contables al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, resolvié — entre
otros temas — destinar el saldo de las Transferencias del Estado Nacional a la absorcion de
resultados acumulados y pasar la pérdida de dicho ejercicio como Resultado No asignado al
siguiente ejercicio.

Debido a que dicha resolucion resulta confusa y contiene una contradiccion parcial, la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 9 de agosto de 2017
reconsiderd las resoluciones mencionadas en el parrafo anterior para dejar en claro e
indubitable el criterio que ha guiado al Estado Nacional al realizar sus aportes, los que han
permitido a la Sociedad continuar su giro como empresa en marcha.

En razén de que, si bien se destiné el cien por ciento de las transferencias efectuadas por el
Estado Nacional por la suma de $ 13.026.178.180 a absorber las pérdidas acumuladas, en la
parte resolutiva, al mismo tiempo, se dispuso que la pérdida neta del ejercicio econémico
cerrado al 31 de diciembre de 2013 pasara al ejercicio siguiente como resultado no asignado.
Ello resultd en una contradiccion, aunque mas no sea parcial, entre ambas resoluciones, con lo
cual no ha quedado clara la voluntad social.

Finnado pjra identjficacién Véase nuestro infotine de fecha
con el mniifene dellg2.08.17 22,0817
AUDITORIA GERERALDE LA NACION KPMG
Reg. De Asoc. Prgl, CECECABA T° 2 F* 6
M Mario Agustim Dell’ Ac
Mangflo Femando Palacils Claudio Berchole Presidente

Socio
Cuotuador Publico {UBA) Contador Pablico (LIBA)
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NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (cont.)

Atendiendo al propésito y a la finalidad de las transferencias efectuadas por el Estado
Nacional, se ha considerado técnicamente debido y correcto que las mismas sean registradas
en los Estados Contables de la Sociedad como “Aportes de los Propietarios”; criterio contable
que se ha mantenido durante varios ejercicios sociales y es el que refleja la real intencion del
Estado Nacional al haberlas efectuado. Se sefiala también que ese criterio fue compartido por
la Inspeccion General de Justicia en la Nota IGJ N° 300/2011. En funcién de todo ello, desde
un punto de vista estrictamente técnico y en consideracion de la normativa antedicha y las
opiniones emitidas por el organismo de contralor de las sociedades por acciones y los
profesionales consultados, se advierte que la correspondiente capitalizacién de dichos aportes
y la emision de nuevas acciones, de conformidad con la Ley General de Sociedades N°19.550
y el Estatuto Social, representa la alternativa que de mejor manera preserva el interés social y
el interés del accionista al realizar esos aportes.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 9 de agosto de 2017 resolvié: (a)
dejar sin efecto y, consecuentemente, revertir con efecto retroactivo, lo resuelto por la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de agosto de
2015 al destinar las asistencias financieras (transferencias) efectuadas por el Estado Nacional
por la suma de $ 13.026.178.180 a la absorcién de las pérdidas acumuladas al inicio del
ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2013; (b) que, con efecto retroactivo, toda la
pérdida acumulada al inicio del ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2013 de
$12.107.553.660 se pase a nuevo ejercicio a la cuenta “Resultados no asignados”,
conjuntamente con la pérdida de dicho ejercicio de $ 1.306.205.172, debiéndose entonces
computar como “Resultados no asignados” la suma de $ 13.413.758.832; (c) que, con motivo
de lo resuelto en el punto (a) anterior, la suma de $ 13.026.178.180 sea desafectada con efecto
retroactivo del destino aprobado por la referida Asamblea, correspondiendo que se registre
como “Aportes de los Propietarios” en la cuenta “Transferencias del Estado Nacional”™: y {d)
diferir para una préxima asamblea de accionistas la consideracion de la capitalizacion de los
aportes recibidos por la Sociedad del accionista Estado Nacional mediante la emisién de
nuevas acciones, en cuyo supuesto, se deberan prever los mecanismos necesarios y suficientes
para respetar los derechos adquiridos por los accionistas minoritarios en virtud de lo resuelto
por la Asamblea del 14 de agosto 2015, sin que ello constituya un precedente para el futuro.

Firmado pfara idefpilicacion Véase nuestro mfisrme de fecha:
con cl ingorme dfl 22.08.17 i 220817
AUDITORIA GHNERAR DE LA NACION KPMG
'S Reg. De Asoc. Pl CPCECABA T2 F* 6
Mario Agustin Dell* Acq
Manf:lo Femande Palajos Clawdio Berchol e Prpsidente

Socto
Cidntador Pdblico {UBX) Contador Pablico {(UBA)
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NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE (cont.)

Con fecha 16 de mayo de 2017, se presenté ante la Administracion Federal de Ingresos
publicos, Consulta Vinculante en los términos del articulo incorporado a continuacion del
articulo 4° de la Ley N°11.683, texto ordenado en 1998 y sus modificaciones, reglamentado
segin R.G. 1948/05 solicitando la interpretacion en relacion con el tratamiento de las
transferencias realizadas por el Estado Nacional durante el afio 2016 en el marco del impuesto
a las ganancias.

Excepto por lo expuesto anteriormente y por lo mencionado en las Notas 1, 5.2, 11, y 14, no
existen otros hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre de ejercicio y la fecha de
emision de los Estados Contables que puedan afectar significativamente la situacién
patrimonial y financiera o los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente
gjercicio y que requieran ser revelados.

Véase nuesiro infonne de fecha
22.08.17
KPMG

Reg. De Asoc. Prpfl CPCECABA T2 F* 6
Claudio Bercholc

Socio
'onlader Pubtico (LBA) Contador Pablico (UBA}
CPCECABA T I83F 107 CPCECABA T°CXVF" 140

Mario Agus FACKua
Presidente
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Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131

Activos y pasivos en moneda extranjera

al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, excepto donde se indica, ver Nota 2.4)

Anexo IV
31272014 31/12/2013
Rubro Clase de la Maonto de ln Cambio Importe cn [mporic cn
moneda extranjera moncda extrunjera vigente maoneda local moneda local
$
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos uss 21.564.654 84510 182,242 891 105.783.640
EURO ].438.494 10,2646 86.617.766 97.597 988
REAL 2.657.882 3,3500 8.903.904 1.573.665
BOLIVAR 508.425.235 1,3431 682.876.101 249.500.245
Uss(h) 2,848,821 8,451 24.413.426 R47L.101
Inversiones Uss 9.713.308 RA510 B2.087.169 88.900.370
EURO - - - 481.691
Crdditos por servicios Uss 53.945984 84510 455 897.508 247.499.630
EURO 8.573,135 10,2646 $7.999.802 66.078.949
REAL 54.210.208 3,3500 181.604.196 102.984.207
UsSs (1} 7.369.113 8,4510 62.276.374 43.850.543
Otros crédilos Uss 68.258.672 84510 576.854.037 417286874
EURO 3.604.268 10,2646 36.996.369 15491 .443
REAL BI7.777 3,3500 2.739.553 37.745.726
uss ) 1.750.374 84510 14.792.410 33.897.898
Total del activo corriente 2.486,301.506 ESIT.143.974
ACTIVONO CORRIENTE
Otros créditos uss 47.022.443 84510 397.386.666 319.065.683
Inversiones Uss 8.320 84510 70.312 43.637
Total del activo no corrientle 397.456.978 319.109.320
Total del activo 2 883.758.484 1.836 253204

{1} Commesponde a otras monedas diversas convertidas a délares estadounidenses,

USS: Délares estadounidenses.

ontador Pablico (UBX)
CPCECABA. T IBIF° 107

Reg. De Asoc. P

Véase nuestro informe de fecha;

10817
KPMG

rﬁCl’CECA?AT‘E F* o

Claudio Berchole

Socio

Contador Pablice (LUBA)
CPCECABA T CXVF" 146

Mario Agustin Dell' Acqy
Presidente
—
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Activos y pasivos en moneda extranjera
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, excepto donde se indica, ver Nota 2.4)

Anexo IV
Hoja 2
37122014 31/12/2013
Rubro Clasc e [a Monto de la Cambio Imporic en Importe en
moncda extonjers | moneda extranjera vigente __moneda local moncda local
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales Uss 105.784.181 8,5510 904.560.534 633,196,384
EURO 16.447.102 10,4074 171.171.569 108.209.792
UssS 1y 4.474.290 8,5510 38.259.654 18.453.941
Deudas financicras uss 16.016,129 8,5510 136.953.919 -
Remuneraciones, deudas
sociales y fiscales Uss +4.830 8,5510 41.301 {36.802,007)
EURO 1.829.393 10,4074 19.039.225 9915018
REAL 1.063.826 3,8000 4.042.539 2.107.178
uss(1) 1.207.276 8,5510 10.323.417 9.107.131
Total del pasivo corricnte 1.284.392.158 744.187.437
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales Uss - 242.488.752
Deudas financicras uss 13.478.322 8,5510 115.253.129
Previsiones Uss 1.797.702 8,5510 15.372.150 8.874.083
REAL 15.318.746 3,8000 58.211.235 -
uss(n 1.060.666 8,5510 9.069.755 32.230.284
Total del pasivo no corriente 197.506.269 283.593.119
Total del pasive 1.482,298.427 1.027.780.556

(1) Corresponde & olras monedas diversas convertidas a dolares estadounidenses.

USS: Dolares estadounidenses.

Finnadgihara idephficacion Véase nuestro informe de fecha
con el 122.08.17 2308.17
AUDITORIAGENERAL DE LA NACION KPMG
. Rep. De Asoc. Pyl CPCECARBA T2 F" 6
Mario Apustin Dell®
DS Claudio Berchole Presidente
Socio 3
H Contador Piblico (UBA}

CPCECABA. T 183 F 107 CPCECABA T°CXVF 140
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Aerolineas Argentinas Sociedad Andnima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Previsiones
al 31 de diciembre de 2014 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)
Anecxo V

Saldo al inicio del Aumentos Disminucioncs Salde al cierre

Rubros

cjercicio

del cjercicio

DEDUCIDAS DEL
ACTIVO

Corrientes

Para compaiijas de
aviacion de cobro dudoso

Para deudores de cobro
dudeso

Para otros créditos de
cobro dudoso

Para incumplimiento
Garantia y otros

Para obsolescencia/
desvalorizacion de bienes
aeroniuticos

No corrientes
Para desvalorizacién bienes
de uso

Para otros créditos de
cobro dudoso

Para créditos impositivos
Totales al 31/12/2014
Totales al 31/12/2013

INCLUIDA EN EL
PASIVO

Mo Corriente

Para contingencias
Totales al 31/12/2014
Totales al 31/12/2013

1.300.852

66.482.247

162,424,257

145.714.686

177.491.808

241.664.508

3.545.331.385

13.002.965

3.199.463

52.276.397

150.487.535

323.241.026

2)

(5}

(6

(8

1.300.852
39.714.677
161.798.126

148.914.149

347.489.128

3.545.331.385

n
»
(4

4)

(N

9

39.770.535

626.131

229.768.205

44.662.915

323.241.026

4.340.409.743

542.207.386

4.244.548,317

638.068.812

4.570.605.085

149.800.223

379.995.565

4,340.409.743

332.898.449

564.530.071

(10)

64.552.704

(3}

832.875.816

332.898.449

564.530.071

64.552.704

832.875.816

3123.954.192

38.418.697

29.474.440

332.898.449

(1) Reclasificacién patrimonial a Previsién para deudores de cobro dudoso.

(2) Cargo incluido en Nota 3.19 $ 11.702.113 y reclasificacién patrimonial S 1.300.852,

(3) Utilizactones del gjercicio

(4} Reclasificacién patrimonial a Otros créditos de cobro dudoeso no corriente

(5) Cargo incluido en Nota 3,19

(6) $ 50.649.797 corresponden a cargos del ejercicio incluidos en Nota 3,18 y § 1.626.600 a una reclasificacion

patrimonial.

(7} $ 288.407.227 corresponden a una reclasificacién patrimonial & 1a prevision para obselescencia / desvalorizacion de

bienes acronduticos al reclasificarse al rubro Otros activos los bienes relacionados con esta prevision (ver punto 5) y §

59.081.901 comresponden a utilizaciones del ejercicio

{8} Cargo por revaluo en moneda extranjera incluido en Nota 3.17 § 12.528.751 y S 310.712,275 reclasificaciones

patrimoniales.

(9) Wilizacidn del ejercicio.

{10) §92.645.862 incluidos en Nota 3.19 y $ 320.175.122 incluidos en la linea “1mpuestos, tagas y contribuciones del

Anexo VIy S 151. 709087 replasificaciones patrimoniales.
F e

con ¢l fifonne & 2208, 17 _
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION

¥ ease nuesirn ionne de lecna:
220817
KPMG
Rep. De Asoc. Prpf, CPCECARA T*2 F° 6

Mario Apustin Dell*Agfjua
Presidente

Clawlho Bercholc
Socio
Contador Pablico (UBA)
CPCLECADATICNVF 146

Contador Publico (LBA)
CPRCECABA T 183 F 107
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima

Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Informacién requerida por el art. 64, Inc. b) de 1a ley 19550
por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014
comparativo con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Anexo VI
Costo de los
Rubraos seevicios Gastos de . Gastos de . Totales a) Totales al
comercializacién administracién 3122004 3111272013
prestados
$

Remuneraciones y cargas sociales 2.976.038.527 512.700.806 427.885.104 3.916.624.437 2.874,164.490
Combustible 4.356.877.382 69.966 1.017.333 4.357.964.681 2.749.502.829
Gastos de despacho y proteccion
al vuelo - - - - 689.845.971
Atencion al vuelo 1.227.986.083 - - 1.227.9436.083 -
Comisienes y gastos de ventas - 868.642.951 - B68.642.951 606.648.925
Depreciacion de bicnes de uso
{Anexo 1) 133.582.979 3135 10.739.776 144,325,890 126.195.732
Aprovisionamiento a bordo 440.932.134 - - 440.932.134 .
Abaslecimicnto y otros servicios
a bordo - - . - 253.503.604
Vidticos tripulaciones y otros 269.432.503 - - 269.432.503 304.075.006
Vidticos y otros servicios al
personal 89.638.617 7.334.582 19.804.976 116.778.175 -
Reparaciones - - - - 680.126.726
Manicnimiento de acronaves 1.008.495.170 - - 1.008.495.170 .
Otros gastos de mantenimicnto 34.877.105 3.969.308 8.196.073 47.042.486 -
Bajas de bienes de uso 25.945.994 - - 25.945.994 -
Alquiler acronaves y otros 1.352.284.977 - - 1.352.284.977 639.596.306
Otros alguileres 74.211.086 33.040.727 6.721.604 116973417 86.102.651
Consumo de materiales y

suministros 189.305.559 8.816.181 (1.783.031) 196.338.709 94.673.883
Depreciacion de activos
intangibles (Anexo M) . - 15.916.526 15.916.526 631.196
Comunicaciones 33.845.171 318411159 27.227.708 379.484.038 238.199.915
Gastos de publicidad ¥
propaganda - 53.637.385 - 53.637.385 54.541.428
Gastos por demoras, vuclos
interrumpidos y otros 100.425.856 - - 100.425.856 -
Seguros 39.937.531 5.386.327 5.939.125 51.262.983 30.783.747
Honorarios y retribuciones por
servicios 2.358.296 9.649.128 25,995.015 38.002.439 27.952.862
Deudores de cobro dudoso - 7.730.566 - 7.730.566 52.650.681
Impuestos, tasas y contribuciones 6.886.778 307.950.520 419.106.032 733.943.330 524.001.065
Programa de pasajcros frecuentes - 10.839.625 - 10.839.625 -
Diversos 257.586.347 38.956.871 109.670.962 406.214.180 46.608.761
‘Total ol 31/12/2014 12.620.648.095 2.187.139.237 1.079.437.203 15.887.224.535 -
Total al 31/12/2013 7.37.647.271 1.882.538.340 825.620.167 - 10.079.805.778

Fi entilicacion Veéase nuesito infonne de fecha
con el 22.08.17 \ 2208.17
AUDITOR L DE LA NACION KPMG
- Reg. De Asoc. Praf. CPCECABA T* 2 F* 6
M Mario Agustin Dell* fequa
iog Claudio Bercho -__Ec:ﬂg;,
Socio

CRCECABAT IBIF 107

Contador Piblico {L/BA)
C.PCECABA T CXVF I46
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131
Estado de Resultados Consolidado
por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014
comparativo con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4 a los Estados Contables basicos)

31/12/2014 31/12/2013
§
Ingresos por servicios prestados 12.229.750.532 8.483.204.566
Costo de los servicios prestados (12.007.672.756) (7.497.936.082)
Ganancia bruta 222.077.776 085.268.484
Gastos de comercializacion (2.231.487.159) (1.887.087.772)
Gastos de administracion (1.089.351.044) (831.766.015)
Resultados financieros y por tenencia 54.529.710 (445.505.617)
Otros ingresos netos (158.077.886) 873.593.321
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (3.202.308.603) {1.305.497.599)
Impuesto a las ganancias (10.952.854) (574.499)
Participacion de terceros en Sociedades controladas (96.177} (133.074)
Pérdida del ejercicio (3.213.357.634) (1.306.205.172)

Las notas que se acompaian forman parte integrante de estos Estados Contables consolidados.

Véase nuestro infonne de fecha:
20817
KPAMG

Reg. De Asoc, Prgd CPCECARA T®2F 6
Claudio Berchele

Socto
“ontador Pablice (UEFA) Contador Pablico {L'DA)
CPRCECABA T 183F 107 CPCECABA T"CXVF" |46

Mano Agustin Dell' Ac
Presidente
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Niimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.529.131
Estado de Flujo de Efectivo Consolidado
por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014
comparativo con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4 a los Estados Contables basicos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del gjercicio

Efectivo al cierre del ejercicio (1)

{Disminucién neta) aumento neto del efectivo
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Pérdida del ejercicio
Mas: Intereses devengados en el gjercicio
Mas: Impuesto a las ganancias devengado

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las

actividades operativas:

Depreciaciones de bienes de uso

Depreciaciones de activos intangibles

Valor residual de bienes de uso dados de baja

Variacion Prevision desvalorizacion de bienes de uso
Variacién de inversiones permanentes

Aumento de previsiones

Recupero de intereses punitorios

Participacion de terceros en Sociedades controladas
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento de créditos por servicios

Aumento de otros créditos

Aumento de otros activos

(Disminucion) / Aumento de deudas comerciales
(Disminucion) / Aumento de deudas concursales

Aumento (disminucion) de remuneraciones y cargas sociales
Disminucion de cargas fiscales

Aumento de ingresos diferidos por trifico aéreo

Utilizacidn de previsiones

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas

311202014 | I0/12/2013
2.092.107.198 1.310.582.188
1.733.110.544 2.092.107.198
(358.996.654) 781.525.010

(3.213.357.634) | (1.306.205.1 72)
195.298.996 403.972.004
10.952.854 574.499
144.380.351 126.195.732
15.916.526 631.196
531.835.459 168.508.799

- {73.592.064)

5 (22.366)

1.497.734.164 10.082.752

(201.653.153) -

96,177 133.074
(578.220.971) (449.652.172)
(2.221.346.956) (685.741.588)
{245.334.883) (118.270.718)
(34.538.448) 143.601.413
(17.691.193) 6,692,993
206.768.978 (497.817.879)
(156.464.858) -

1.691.786.733 755.366.906
(616.391.751) -

(2.990.229.609) | (1.51 7.542.591)

Firtnadogara idegfificacion
con cl jifforme f122.08.17
AUDITORIA fiENER M. DE LA NACION

4

Mgfielo Fernando Palgios

ontador Pablico (L
CPCECABA. T® 183 F 107

Véase nuestro informe de fecha

Reg. De Asoc. Pl CPCECARA T° 2 F° 6
Claudio Bercholc

Contador Piblico {UBA}
CPCECADA. T°CXVF® 146

220817
KPMG

Socio

Mano Agustin Dell’ Acgua
Presudente
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima

Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.529.131

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado (cont.)
por el gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014

comparativo con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4 a los Estados Contables basicos)

311212014 | 31/12/2013
b
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO (cont.)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas (2.990.229.609) (1.517.542.591)
Actividades de inversion
Altas de bienes de uso (1.829.712.692) {206.664.823)
Altas de activos intangibles (68.940.494) (73.857.780)
Aumento de otros pasivos 36.821.527 -
Variaciones netas de inversiones permanentes 12416 -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (1.861.819.243) (280.522.603)
Actividades de financiacién
Pagos de deudas bancarias y financieras - (198.070.268)
Variacion neta de deudas bancarias y financieras 224.518.688 (138.352)
Intereses sobre deudas bancarias y financieras pagados - (23.994.984)
Intereses sobre deudas pagados (53.871.489) (26.953.447)
Transferencias del Estado Nacional 4.322.404.999 2.828.747.255
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 4,493.052.198 2.579.590.204
(DISMINUCION }/ AUMENTO NETO DEL EFECTIVO (358.996.654) 781.525.010
Transacciones significativas que no afectan al efectivo
31/12/2014 31/12/2013
5
Revaluacion de bienes de uso 05.317.412 65.648.886
Pasivo por Impuesto diferido sobre revaluacién de bienes de uso 32.212.239 22.977.110
(1) Compasicidn del efectivo
31/12/2014 31/12/2013
5
Caja y bancos 1.249.724.066 869.571.060

Inversiones corrientes
Total

483.386.478

1.222.536.138

1.733.110.544

2.092.107.198

Las nolas que se acompatian forman parte integrante de estos Estados Contables consolidados,

22.08.17
KPMG

Véase nuestto infonine de fecha:

Reg. De Asoc. Prob CPCECABA T2 F° 6

CPRCECABA. T*I83F 107

Claudio Berchole
Socio
Contador Piiblico (UBA)

CPCECABA. TP CXVI 46

Marie Agustin Dell” A
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Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.529.131
Notas a los Estados Contables Consolidados
al 31 de diciembre de 2014 y comparativo con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4 a los Estados Contables bésicos)

NOTA 1- INFORMACION COMPLEMENTARIA

Los estados contables consolidados se presentan como informacion complementaria con el
objeto de mejorar la interpretacion de los estados contables bisicos.

En consecuencia, las notas a los estados contables consolidados deben Ieerse
conjuntamente con las notas a los estados contables basicos.

NOTA 2 - PROCEDIMIENTO DE CONSOLIDACION

Los estados contables consolidados resultan de la acumulacién de los estados contables de
Aerolineas Argentinas S.A. (“Aerolineas”) y sus Sociedades controladas, Aerohandling
S.A., Jet Paq S.A. y Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y por el ejercicio finalizado en esa fecha. Cabe mencionar que Optar no
se incluyd en los estados contables consolidados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013
y por el ejercicio finalizado en esa fecha, debido a lo mencionado en la Nota 6 a los
estados contables basicos.

Los porcentajes de participacion de Aerolineas en las mencionadas Sociedades controladas
se exporen en la Nota 6 a los estados contables basicos.

Los estados contables de todos los integrantes del ente consolidado han sido preparados a
la misma fecha que los de Aerolineas y aplicando las mismas normas contables
relacionadas con el reconocimiento y medicion contable de activos, pasivos y resultados.

Todos los saldos y transacciones entre las Sociedades consolidadas han sido eliminados en
el proceso de consolidacion.

Tal como se menciona en la Nota 6 a los estados contables basicos, la inversién en AR
Finance Corporation no se incluye en el proceso de consolidacion debido a su escasa
significatividad. Esta Sociedad se encuentra expuesta en una sola linea, habiendo sido
valuada mediante la aplicacion del método del valor patrimonial proporcional.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES APLICADAS
Las normas contables aplicadas para la preparacion de los estados contables consolidados,

en lo referente a unidad de medida y criterios de valuacion y exposicion, son las explicadas
en la Nota 2 a los estados contables basicos,

Fimnadlf para ighntificacion Véase nuestro infonne de fecha:
<on ejfinformgfflc] 22.08.17 i 23.08.17
ALDITORLYOENERAL DE LA NACION KPMG

Reg. De Asoc. Prof, CPCECABA T2 F° 6
jos Claudio Berchale Mano Agustin Debl’ As
Socio
Contador Piblico (UBA) Conlador Piblico (UBA)
CPCECABA. T 183 F° 107 CPCECABA T'CXVF 146




KPMG
Bouchard 710 - 1° piso - C1106A8L +54 11 4316 5700
Buenos Aires, Argentina www.kpmg.com.ar

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE ESTADOS CONTABLES
PREPARADOS DE ACUERDO CON LAS NORMAS CONTABLES ADOPTADAS POR LA
INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA

A los Sefiores Presidente y Directores de

AEROLINEAS ARGENTINAS S.A.

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. N°: 30-64140555-4

Informe sobre los estados contables

Hemos sido contratados para auditar los estados contables adjuntos de AEROLINEAS ARGENTINAS
SOCIEDAD ANONIMA (en adelante “la Sociedad™), que comprenden el estado de situacién patrimonial al
31 de diciembre de 2014, los estados de resultados, de evolucién de! patrimonio neto y de flujo de efectivo
por el ejercicio finalizado en esa fecha, asf como las notas 1 a 17 y los anexos I, II, III, IV, V y VI que se
presentan como informacién complementaria. Asimismo, hemos sido contratados para auditar el estado de
situaci6n patrimonial consolidado de la Sociedad y sus sociedades controladas al 31 de diciembre de 2014,
los correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo y las notas 1 a 3 por el
ejercicio finalizado en esa fecha, que se presentan como informacién complementaria.

Las cifras y otra informacidén correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013 son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el propésito de que
se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y con la informacién del ejercicio actual,

Responsabilidad de la Direccion en relaciin con los estados contables

La Direccién es responsable por la preparacion y presentacion razonabie de los estados contables adjuntos
de acuerdo con las normas contables profesionales adoptadas por la Inspeccidn General de Justicia de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiiblica Argentina, y sus normas especificas establecidas en la
Resolucion 7/2015 (en adelante, “las Normas Contables de la 1GJ”) y del control interno que la Direccién
considere necesario de manera que los estados contables no contengan errores significativos.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opini6n sobre los estados contables adjuntos sobre la base
de una auditorfa realizada de acuerdo con las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N©
37 de la Federaci6n Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas ("FACPCE"). Sin
embargo. debido a la situacién descripta en el apartado de “Fundamento de la abstencién de opinién”, no
hemos podido obtener evidencia de auditorfa suficiente y apropiada como para expresar una opinién de
auditoria.

Fundamentos de la abstencion de opinion

a. Como se informa en la nota 1.1 a los estados contables adjuntos. los mismos debieron ser aprobados por
el Directorio y la Asamblea de Accionistas de la Sociedad antes del 31 de mayo de 2015, aprobacién
que a la fecha de la asunci6n del actual Directorio no habfa ocurrido. Con fecha 11 de diciembre de
2015 cesaron en funciones el Directorio en ejercicio en aguel momento Y numerosos miembros de Ia
Gerencia de la Sociedad, a los cuales correspondia el deber de preparar los estados contables por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014, y asumieron sus cargos nuevos integrantes del
Directorio. Ademds, la composicién del Directorio y de la Gerencia que fueron designados a partir de
dicha fecha también sufrié modificaciones posteriores. En virtud de lo anterior, cabe resaltar que
ninguno de los miembros del Directorio y Gerencia designados a partir del 11 de diciembre de 2015 ha
tenido participacién en la gestién administrativa en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
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Desde el 11 de diciembre de 2015 y posteriores fechas en que los nuevos integrantes del Directorio y
Gerencia tomaron posesion de sus cargos, se asumid la necesidad de dar cumplimiento al deber legal
omitido por el anterior Directorio, a cuyo efecto se encomends a la administracién fa tarea de culminar
los estados contables adjuntos. Dichas tareas sélo han podido realizarse sobre la base de la informacion
a la que se pudo tener acceso y dentro del marco de las importantes limitaciones que imponen las
circunstancias referidas en el pdrrafo anterior.

En tales circunstancias, la tarea que resultd practicable para el nuevo Directorio y Gerencia,
respectivamente, estuvo limitada a compilar la informacién disponible al 31 de diciembre de 2014,
sobre la base de los registros contables a dicha fecha. En el marco antes mencionado, el Directorio
actual nos ha advertido que no results posible efectuar ningiin anlisis sobre la veracidad, integridad y
razonabilidad de las transacciones que dieron origen a dichos saldos, ni de los referidos registros
contables, ni de la documentacion de respaldo de los registros respectivos, por imposibilidad material
derivada de) hecho de no haber estado en la gestion administrativa durante dicho periodo, y en que en
consecuencia, no estin en condiciones de confirmar por escrito las manifestaciones acerca de la
presentacion razonabie de la situacion patrimoniat, financiera, resultados y flujos de efectivo de la
Sociedad y demds manifestaciones respecto de ia preparacion de los estados financieros, la efectividad
de los controles internos y el cumplimiento con leyes y regulaciones.

b. No hemos podido validar la existencia y valuaci6n de las Unidades Principales que se incluyen en el
rubro Bienes de Uso por $ 583.863.802 al 31 de diciembre de 2014, mediante el recuento fisico de estos
bienes y/o la documentacion respaldatoria pertinente. Tampoco hemos podido efectuar otros
procedimientos alternativos de auditoria que nos permitieran obtener elementos de juicio vilidos y
suficientes.

Abstencidn de opinion

Debido al efecto muy significativo de las situaciones descriptas en el apartado “Fundamentos de la
abstencion de opinién™ sobre el alcance de nuestra auditoria, no estamos en condiciones de expresar, y en
CONsecuencia no expresamos, una opinion sobre los estados contables de |a Sociedad al 31 de diciembre de
2014 mencionados en el primer parrafo, tomados en su conjunto.

Pdrrafos de énfasis

a. Llamamos la atencién a los usuarios de este informe sobre la informacién contenida en las Notas 2. [ y
2.6.7 a los estados contables adjuntos, que indican que los mismos han sido preparados por la Direccidn
de la Sociedad de acuerdo con Jas Normas Contabies de |a IGJ, las cuales difieren en ciertos aspectos de
valuacion y presentacién de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Reptiblica Argentina, que se describen y cuantifican en dichas notas.

b. Hacemos referencia a lo mencionado en ia Nota 5 a los estados contabies adjuntos, en relacién a que al
31 de diciembre de 2014 el pasivo corriente excede al activo corriente en $ 113.666.691. Asimismo, la
Sociedad ha incurrido en pérdidas recurrentes en los tiltimos aios. No obstante, como se explica en la
Nota 9 a los estados contables adjuntos, el Estado Nacional asiste a la Sociedad a fin de atender sus
necesidades financieras, garantizando de tal modo su funcionamiento como empresa en marcha, Los
¢stados contables al 31 de diciembre de 2014 deben ser leidos a la luz de estas circunstancias,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:
a.  los estados contables adjuntos se encuentran asentados en el libre de Inventario y Balances, y surgen de

los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con ias
disposiciones legales vigentes;
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las cifras expuestas como informacién complementaria correspondiente a los estados contables
consolidados surgen de aplicar los procedimientos de consolidacién establecidos por las normas

contables profesionales vigentes a partir de los estados contables individuales de las sociedades
consolidadas, los que se detallan en Nota 6 a los estados contables;

hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen delictivo y
financiacién del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Ajres, y

al 31 de diciembre de 2014, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al

Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables ascendia a $ 80.689.985,
no existiendo deudas exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 22 de agosto de 2017

KPMG
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Auditoria General de la Nacion

INFORME DEL AUDITOR

A los Sres. Directores de

Aerolineas Argentinas S. A.

Domicilio Legal: Rafael Obligado S/N - Edificio Corporativo T 4 — 6° Piso
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

CUIT 30-64140555-4

En ejercicio de las facultades conferidas por el articulo 118 de la Ley N° 24,156 1a
AUDITORIA GENERAL DE LA NACION ha examinado los Estados Contables de
AEROLINEAS ARGENTINAS S.A. por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,
detallados en el apartado 1. siguiente.

Los mismos constituyen informacién preparada y emitida por la administracion de la
Sociedad en orden a sus funciones exclusivas y son responsabilidad de su Direccién no

obstante lo expresado en 2.2.1.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir un dictamen sobre dichos Estados Contables,

basado en nuestro examen de auditoria, con el alcance que se indica en el apartado 2.

1. ESTADOS CONTABLES OBJETO DE AUDITORiA

1.1. Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2014,
1.2. Estado de Resultados correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

1.3. Estado de Evolucién del Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014.

1.4. Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014,

1.5. Notas 1 a 18 y Anexos I a VI, que forman parte integrante de los mismos.

A
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1.6. Estado de Situacion Patrimonial Consolidado al 31 de diciembre de 2014.

1.7. Estado de Resultados Consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014.

1.8. Estado de Flujo de Efectivo Consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014.

1.9. Notas 1 a 3 a los Estados Contables Consolidados.

Se exponen en segunda columna a fines comparativos los saldos que surgen del Balance
General, de los Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto, de Flujo de
Efectivo y de los Estados Contables Consolidados por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013. La opinién profesional sobre dichos estados contables la hemos emitido
con fecha 6 de mayo de 2015, siendo en ese entonces favorable con similares salvedades a las

indicadas en los apartados 2.2.2, 2.2.3, 3.1 ¥ 3.4 siguientes.

2. ALCANCE DEL TRABAJO DE AUDITORiA

2.1 Nuestro examen, excepto por las limitaciones que se exponen en el apartado 2.2., fue
realizado de acuerdo con las normas de auditoria aprobadas por la AUDITORIA
GENERAL DE LA NACION mediante Resolucion N° 145/93, dictadas en virmud de
las facultades conferidas por el articulo 119 inciso d) de la Ley N° 24.156, las que son
compatibles con las aceptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Resolucidn Técnica N°® 7). Estas normas nos
exigen la adecuada planificacién y ejecucién de la auditoria para poder establecer, con
un nivel de razonable seguridad, que la informacion proporcionada por los Estados

Contables, en su conjunto, carece de errores o distorsiones significativos.

Una auditoria comprende basicamente la aplicacion de pruebas selectivas para obtener

fl\evidencias respaldatorias de montos y afirmaciones relevantes, la evaluacién de



Auditoria General de la Nacion

aquellas estimaciones importantes realizadas por la Direccion de la Sociedad y la

revisién del cumplimiento de las normas contables vigentes de valuacién y exposicion.

2.2 Limitaciones al alcance
2.2.1 Responsabilidad del Directorio en la emisién de los Estados Contables.

La competencia en la emisién de los estados contables de la entidad es una atﬁbucic'm
exclusiva del Directorio de la sociedad segun lo establece e] Cadigo Civil y Comercial
y la Ley de Sociedades Comerciales. No obstante, el Directorio expone en Nota 1 a los
Estados Contables, que por haber tomado posesion de sus cargos con posterioridad al
cierre de los Estados Contables, su tarea estuvo limitada a compilar la informacion
disponible sobre Ia base de la informacién contable al cierre ¥ que no le result6 posible
efectuar ningun analisis sobre la veracidad, integridad, y razonabilidad de los hechos y
actos juridicos que dieron origen a los saldos, ni de los registros contables, ni de la
documentacién de respalde de los registros respectivos por imposibilidad material
derivada del hecho de no haber estado en la gestion administrativa durante el afo
2014. Ademas, en la misma Nota se menciona que “el Directorio ha resuelto presentar
los Estados Contables al 31 de diciembre de 2014 para su consideracion conjunta con
los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015, por lo que el lector de los presentes
debera referirse y analizarlos en forma conjunta a todos sus efectos”, no obstante no
hemos auditado los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015. Por todo lo
expuesto no se han podido aplicar todos los procedimientos necesarios para validar la

veracidad, integridad, y razonabilidad de los Estados Contables,

2.2.2 Procedimientos Administrativos y de Control Interno
Durante el ejercicio 2014 se ha implementado el uso de un nuevo sistema
administrativo integral (SAP ERP) en el marco de una reorganizacién de la sociedad,
sin embargo no se tuvo evidencia de la actualizacion de los manuales de
procedimiento adaptados a la nueva realdad ni de la emision de normativa aplicable al

f/\periodo de transicion en que el proyecto pasé de la fase de implementacion a la de

3
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operacion, que contribuyera a una eficiente utilizacién de Ja nueva plataforma,
minimizando el riesgo de cambio del sistema, comenzindose a operar con el nuevo
sistema transcurrida mas de la mitad del gjercicio econémico, desatendiendo y
discontinuando los sistemas anteriores.

La puesta en funcionamiento efectivo del sistema se produjo con fecha 31/07/14 sin la
confeccién de un balance de corte y sin analisis de los saldos migrados al nuevo
sistema, limitdndose a verificar la concordancia de los mismos entre los dos sistemas,
razon por la cual se encuentran registradas en las cuentas de SAP partidas de antigua
data sin aplicacion.

La utilizacion de SAP y la implementacién de la nueva estructura administrativa a
partir de agosto 2014, derivé en atrasos en las registraciones, errores de registro por
falta de capacitacion, ajustes globales para reimputar al ejercicio 2014 pagos, cobros y
facturas recibidas que se contabilizaron por transaccion en el ejercicio 2015. demoras
excesivas en la aplicacion de cobranzas y pagos por falta de conciliaciones, entre los
mas importantes. En este contexto las debilidades identificadas en e] ambito de control
interno y de tecnologia de la informacién, no nos han permitido aplicar todos los
procedimientos necesarios para validar la integridad de la informacion y asegurar que
la totalidad de los errores u omisiones, si los hubiese, hayan sido identificados y

corregidos.

2.2.3 Inventarios valorizados de Unidades Principales
El saldo contable de § 583.863.802, que se incluye en el rubro Bienes de Uso, no se
halla respaldado en inventarios detallados y valorizados. E! método de valuacién
contable, de costo ajustado, difiere del utilizado por el sistema de administracién de
inventarios de costo de reposicion, y la informacion contable cuenta Unicamente con
apertura a nivel de totales de flota en una planilla de célculo, por lo que no es posible
realizar la identificacion de los bienes que conforman el sistema de administracién de

}/\inventarios con los saldos contables.
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2.2.4 Declaraciones Juradas Impositivas

A la fecha no nos han sido suministrados los informes de los asesores impositivos de
la sociedad ni las declaraciones juradas impositivas actualizadas con la informacién
definitiva que surge de los estados contables indicados en el apartado 1. precedente, y

que consideren en particular la situacion de las asistencias de] Estado Argentino.

2.2.5 Informacion Comparativa

De acuerdo a lo expresado en la Nota 2.5. a los Estados Contables, la Sociedad no ha
realizado la revision de la columna correspondiente a los saldos al 31 de diciembre de

2013 manifestando que la misma podria no ser comparable.

3. ACLARACIONES PREVIAS

3.1. Durante los dltimos afios, la Sociedad ha incrementado sus pérdidas acumuladas, las
que impactaron sobre su estructura patrimonial. El Estado Argentino a partir de la
sancién de la Ley N° 26.412, segin se expone en nota 1 a los Estados Contables,
prescribié el rescate de las acciones de Aerolineas Argentinas S.A., Austral lineas
Aéreas — Cielos del Sur S.A. y sus sociedades controladas que finalmente devino en
la expropiacién de las acciones declarada por la Ley N° 26.466. Al 31/12/14 los
Estados Contables presentan una pérdida neta del gjercicio de $3.213.357.634, un
resultado negativo no asignado acumulado de $16.627.116.466 y déficit de capital de
trabajo de $113.666.691. Como consecuencia de la situacién descripta, a partir del
10/07/08 el Estado Argentino ha asistido financieramente a Aerolineas Argentinas
S.A. y Austral Lineas Aéreas — Cielos de] Sur S.A., mediante la transferencia de
fondos para hacer frente a erogaciones, que al 31/12/14 ascendieron a
$22.434.343.418 (incluye $2.210.223.144 para la compra de aeronaves nuevas), de
las cuales $17.348.583.179 fueron rendidas por Aerolineas Argentinas S.A.
Asimismo, las asistencias del Estado Nacional para las citadas sociedades acumuladas

al 30/05/2017 ascienden a § 33.008.780.868. Las operaciones de la Sociedad se

N



Auditoria General de 12 Nacion

Lad
It

3.3.

3.4

encuentran condicionadas a la continuidad de las medidas necesarias para dotar de
viabilidad econémica y financiera a la empresa y/o de los aportes a recibir para

solventar el déficit.

. Como se indica en nota 5.2 a los estados contables, el rubro Caja y Bancos contiene

saldos bancarios correspondientes a la sucursa)] Caracas por & § 682.876.101, que se
encontraban afectados en cuanto a su disponibilidad por las medidas cambiarias
impuestas por el Gobierno de Venezuela. La sociedad ha adoptado como politica
contable valuar los belivares al tipo de cambio oficial al cierre, el cual no se condice
con el aplicado para la cancelacion de gastos operativos de la sociedad a los que
fueron efectivamente destinados durante el gercicio 2015, determindndose una
diferencia de valuacién al 31/12/14 que disminuye ese activo en aproximadamente $

428.000.000 con efecto en los resultados financieros del ejercicio.

En el ejercicio 2014 se discontinué el devengamiento de intereses por morz de la
deuda con el Fideicomiso de Fortalecimiento del Sistema Nacional de Aeropuertos
por la cesién de derechos crediticios con AR realizada por Aeropuertos Argentina
2000, habiendo sido recuperados § 201.653.153 con impacto en los resuitados del
ejercicio 2014 sin la debida imputacion a los resultados de ejercicios anteriores y
modificacién de los saldos al inicio y de la informacién complementaria

correspondiente.

Segiin lo sefialado en Nota 11 a los Estados Contables, existen reclamos por el
impuesto a los Ingresos Brutos al transporte internacional de pasajeros por parte de la
Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires (ARBA) por los periodos
2002 a 2008, por un monto total actualizado de § 692.057.392, los que se encuentran
en distintas etapas procesales. Con fecha 21 de abril de 2015 la Corte Suprema de

Justicia de la Nacién (CSIN) ha dictado una medida cautelar de no innovar a efectos

[,\de que la Provincia de Buenos Aires se abstenga de ejecutar las resoluciones

6
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emanadas de esa jurisdiccién, hasta tanto haya recaido sentencia definitiva en el
marco de las actuaciones en trimite ante esa Corte. Asimismo se han efectuado pagos
bajo protesto por el mismo concepto a partir del afio 2009 por un montc total
acumulado al 31/12/14 de $ 122.554.852 sobre el cual la sociedad interpuso ante la
CSJIN accién de repeticién demandando a ARBA, no obstante dicho crédito no ha
sido reconocido contablemente, sin petjuicio de la correspondiente evaluacion de
recuperabilidad. Actualmente la administracion de la sociedad considera improbable
la ocurrencia de una sentencia desfavorable. A l1a fecha no nos es posible determinar

el efecto que pudiera tener sobre los Estados Contables la resolucién final de las

pretensiones del organismo recaudador.

4. DICTAMEN

Debido a que e] directorio informa no haber efectuado ningun analisis sobre la veracidad,
integridad, y razonabilidad de los hechos y actos juridicos que dieron origen a los saldos de
los estados contables, ni de los registros contables, ni de la documentacion de respaido de los
registtos (2.2.1.) y a la importante significatividad de las otras debilidades en los
procedimientos administrativos y de control intemo (2.2.2)), no estamos en condiciones de
emitir una opinién sobre los Estados Contables de AEROLINEAS ARGENTINAS S.A. al 31
de diciembre de 2014, indicados en el apartado 1., considerados en su conjunto, sin perjuicio

de lo expresadoen 2.2.3.a 2.2.5. yen3.2.a 3.4.

5. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES
A efectos de dar cumplimiento a las mismas, informamos que:

5.1. Los Estados Contables mencionados en el apartado 1., surgen de los registros contables

[l/\ llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales, excepto porque

9



Auditoria General de la Nacion

la Sociedad no ha presentado el informe de actualizacién técnica previsto en el articulo

335, inciso II. de Ja RG 7/2015 de 1a Inspeccion General de Justicia.

5.2. Al 31 de diciembre de 2014, las deudas devengadas a favor del Régimen Nacional de
Seguridad Social y el saldo de la Moratoria Ley 26.476, que surgen de los registros
contables, ascendian a $ 80.689.984.97 y § 22.780.062 respectivamente, no siendo

exigibles a esa fecha.

5.3. En el contexto descripto en 2.2.1., conforme lo establecido por la Resolucién N° 49/12
de la AUDITORIA GENERAL DE LA NACION, hemos aplicado los procedimientos
pertinentes sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo
previstos en la Segunda Parte de fa Resolucién C.D. N° 77/11-Anexo B.IlL- del Consejo

Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 22 de agosto de 2017.

MARCELO FERNANDO PALRCIOS
CONTADOR PUBLICC (U.Jl.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. T9 183 -F9 107
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA
A los Sefores Accionistas de
AEROLINEAS ARGENTINAS S.A.
De nuestra consideracién:
En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora, hemos efectuado el examen
de los documentos detallados en el apartado |, a los efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el inciso 5° de! articulo 294 de la Ley N° 19.550. Los documentos citados
constituyen informacion preparada y emitida por la administracion de la Sociedad, en
ejercicio de sus funciones exclusivas y son responsabilidad de su Directorio.
Nuestro deber es expresar una opinién sobre los mismos, basada en el trabajo que se
menciona en los parrafos siguientes.
- DOCUMENTOS EXAMINADOS
- Estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2014,

- Estado de Resultados correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014,

- Estado de Evolucién del Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014.

- Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014.

- Notas 1a 17 y Anexos | a Vi, que forman parte integrante de los mismos.
- Estado de Situacidn Patrimonial Consolidado al 31 de diciembre de 2014,

- Estado de Resultados Consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014.

- Estado de Flujo Efectivo Consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014.

- Notas 1 A 3 a los Estados Contables Consolidados

Memoria elaborada por el Directorio por los Estados Contables finalizado el 31 de
diciembre de 2014.
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Il- ALCANCE DEL EXAMEN

En el ejercicio del control de legalidad que nos compete hemos examinado los documentos
mencionados en el apartado !, de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes,
verificando la congruencia de la informacion significativa contenida en dichos estados con la
informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Nuestra responsabilidad, es expresar una opinion sobre los documentos citados en |, para lo
cual nos hemos basado en el trabajo realizado por la Auditoria General de la Nacién, que
excepto por las limitaciones que se exponen en el apartado 2.2 de su Informe, ha efectuado
su examen de acuerdo con las Normas de Auditoria aprobadas por dicho organismo
mediante Resolucion N° 145/93, dictadas en virtud de las facuitades conferidas por el
articulo 119 inciso d) de la Ley N° 24.158, las que son compatibles con las aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Asimismo hemos tenido en cuenta el Informe elaborado por KPMG auditor extemo quien
realizo sus tareas conforme normas de auditoria vigentes en fa Republica Argentina.

Por lo tanto, nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de Ila informacién
significativa de los documentos examinados y la opinion sobre los mismos no se extiende a
hechos o actos sin sustento, omisiones, o circunstancias que no resultan de nuestro
conocimiento, o que no pudieron determinarse a partir del examen de la informacién recibida
por esta Comision Fiscalizadora en el ejercicio de su funcién especifica.

Sin perjuicio de ello, cabe resaltar que los estados contables en analisis han sido recibidos
en forma extemporanea lo que restringe el cumplimiento del Art. 234 “in fine “de la Ley
19550 en tiempo y forma.

Dado que no es de incumbencia de los miembros de a Comision Fiscalizadora efectuar un
control de gestion, el examen de legalidad no se extendié a los criterios en las operaciones y
decisiones empresarias de administracion, financiacién, comercializacion y produccién, dado
que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva del Directorio y de la Asamblea de
Accionistas.

Para emitir nuestra opinién nos hemos basado en el informe de los profesionales
certificantes, ambos de fecha 22 de agosto de 2017, limitando nuestra responsabilidad a
esta Gltima fecha. Al respecto, cabe sefalar que el Colegio de Auditores Generales de la
Auditoria General de la Nacién, aprobé mediante la Resolucién N°225/17, del 21 de
diciembre de 2017, el informe de auditoria sobre los Estados Contables por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014.

Hemos examinado la Memoria preparada por el Directorio, en la cual se exponen los
aspectos mas salientes de la gestion referente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2014, habiéndose elaborado en lineas generales, conforme lo establecido en el art. 66 de Ia
Ley de Sociedades Comerciales y la Resolucién 7/15 1G4,
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I-ACLARACIONES PREVIAS

La Ley 26.412 (B:O. 22/09/08) declar6 el rescate de las empresas Aerolineas Argentinas
S.A. y Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S.A. y de sus sociedades controladas (Optar
S.A., Jet Paq S.A. y Aerchandling S.A.) por la compra de sus acciones societarias.

La Ley N° 26.466 (B.O. 24/12/2008) en su articulo 1° declara de utilidad publica y sujeta a
expropiacion, compatible con la Ley N° 21.499, ias acciones de la Sociedad y las de sus
empresas controladas, con excepcion de las acciones de propiedad del Estado Nacional y
las de los trabajadores.

Conforme se detalla en la Nota 1.2 de los estados contables en relacién al desarrollo del
Juicio de Expropiacion, el que culminé con la confirmacion de la sentencia de primera
instancia a favor del Estado Nacional, |z titularidad de las acciones se inscribieron a nombre
de las sociedades Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas —Cielos del Sur.

Las Leyes de Presupuesto para la Administracién Piblica Nacional autorizan anualmente al
Poder Ejecutivo nacional a través de la Secretaria de Transporte, a instrumentar los
mecanismos correspondientes a los fines de cubrir las necesidades financieras derivadas de
los déficit operativos, inversiones y tratamiento de los pasivos derivados de la aplicacién del
articulo 6° de la Ley 26.466 de las empresas Aerolineas Argentinas Sociedad Andénima y
Austral Lineas Aéreas — Cielos de! Sur Sociedad Andnima y sus controladas, hasta que se
complete la expropiacion establecida por el articulo 1° de la Ley 26.466 o hasta el 31 de
diciembre de cada afio, lo que ocurra primero.

Conforme se explica en la Nota N° 9 y 17 de los Estados Contables, las transferencias del
Estado Nacional fueron imputadas cada afo, siguiendo los criterios establecidos en las
respectivas leyes de presupuesto. Para el afio bajo analisis se registrd de acuerdo a lo
resuelto en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria del 9 de agosto de 2017.

Durante los dltimos afios la sociedad ha incrementado las pérdidas acumuladas , las que
impactaron sobre su estructura patrimonial. Al 31/12/14 los Estados Contables presentan
una perdida neta del ejercicio de $3.213.357.634, un resultado negativo no asignado
acumulado de $ 16.627.116.466 y déficit de capital de trabajo de $ 113.666.691.

Tal como se menciona en la Notas 2.6.7 y 16 a los Estados Contables, la Sociedad ha
actualizado su politica contable para valuar las aeronaves, incorporando el modelo de
reevaluacion previsto en la Resolucién N° 7/2015 1GJ

Durante el ejercicio bajo analisis el control interno es débil y no se advierten controles
suficientes incorporados a los procedimientos como asi también se observa la falta de
manuales y/o procedimientos normados. Asimismo cabe mencionar debilidades en el
funcionamiento e implementacion del Sistema SAP y de tecnologia de la informacion que no
permiten asegurar que la totalidad de errores u omisiones pudieren haberse detectado y
corregido.

Se deja constancia que los sindicos que suscriben el presente informe fueron designados en
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 20 de enero de 2015, atento
la propuesta de la Sindicatura General de la Nacién al representante del Estado Nacional
conforme lo establecido en el art. 114 de la ley 24.156.
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IV- DICTAMEN

Basado en el examen realizado y lo manifestado en el apartado Ill, y atento lo expresado por
el Directorio en su Nota 1, las limitaciones en el alcance, aclaraciones previas y parrafos de
énfasis que sefialan en sus respectivos dictdmenes los auditores extemos, no estamos en
condiciones de emitir una opinidn sobre los estados contables de Aerolineas Argentinas S.A.
al 31 de diciembre de 2014.

Con relacion a la Memoria del Directorio, no hay observaciones que formular, siendo las
manifestaciones sobre hechos futuros, responsabilidad exclusiva del Directorio.

Adicionalmente informamos que los Estados Contables mencionados surgen de los registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas legales.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion de
terrorismo previsto en las correspondientes normas emitidas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de Ia Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 3 de enero de 2018




