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Jet Paq Sociedad Andonima

Memoria
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015
(Informacién no auditada y no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)

Sefiores Accionistas de
Jet Paq S.A.

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de Jet Paq
Sociedad Andnima somete a vuestra consideracién esta Memoria, el Estado de Sitvacién
Patrimonial, los Estados de Resultados, de Evolucidn del Patrimonio Neio y de Flujo de
Efectivo, las Notas y los Anexos de la Sociedad, correspondientes al ejercicio econémico
N° 21 finalizado el 31 de diciembre de 2015, sus comparativos 2014, asi como también los
Informes de los Auditores Independientes y de 1a Comision Fiscalizadora.

La presente Memoria y los respectivos Estados Contables corresponden casi en su totalidad
a un periodo anterior a la toma de control por parte de la actual gestion, producida a partir
del 11 de diciembre de 20135, por lo que debe considerarse que los presentes se emiten en
cumplimiento de las normativas aplicables, pero sin que ello signifique consentir ni
convalidar los actos realizados por la gestion anterior.

1. CONSIDERACION PREVIA

A la fecha de asuncion de los actuales miembros del Directorio todavia no se habian
considerado ni aprobado los Estados Contables al 31 de diciembre de 2014, los que, segiin
las normas aplicables, debieron confeccionados y aprobados por el Directorio y sometidos a
consideracién de la Asamblea de Accionistas de 1a Sociedad con anterioridad al 31 de mayo
de 2015. A su vez, la falta de aprobacion de los mencionados Estados Contables al 31 de
diciembre de 2014 impidi6 la aprobacién de estos Estados Contables al 31 de diciembre de
2015, la que debié haber ocurrido con anterioridad al 31 de mayo de 2016 y, por la razén
antes expuesta, también se encontraba pendiente a la fecha de asuncién de los actuales
miembros del Directorio. Con fecha 11 de diciembre de 2015 cesaron en funciones el
Directorio y numerosos miembros de la Gerencia de la Sociedad a los que correspondia el
deber de preparar los Estados Contables cerrados al 31 de diciembre de 2014 y asumieron
sus cargos nuevos integrantes del Directorio. Adicionalmente, la composicién del Directorio
y de la Gerencia que fueron designados a partir de dicha fecha también sufrié
modificaciones posteriores. En virtud de lo anterior, cabe resaltar que ninguno de los
miembros del Directorio y Gerencia designados a partir del 11 de diciembre de 2015 ha
tenido participacién en la gestion administrativa en el periodo cerrado el 31 de diciembre de
2014 ni durante la casi totalidad del periodo cerrado al 31 de diciembre de 2015. Los
miembros del Directorio que presido fueron designados y tomaron posesién del cargo entre
octubre de 2016 y enero de 2017.
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1. CONSIDERACION PREVIA (cont.)

No obstante lo expuesto, desde el 11 de diciembre de 2015 y posteriores fechas en que los
nuevos integrantes del Directorio y Gerencia tomaron posesién de sus cargos, se asumid la
necesidad de dar cumplimiento al deber legal omitido por el anterior Directorio, a cuyo
efecto se encomendo a la administracién la tarea de culminar los Estados Contables al 31 de
diciembre de 2014, para luego proceder a la confeccion de los presentes Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015,

Las tareas correspondientes a la culminacién de los Estados Contables al 31 de diciembre de
2014 sélo pudieron realizarse sobre las bases, y dentro de las limitaciones, explicitadas en
dichos estados contables, especialmente en su Nota 1.1), a cuya lectura referimos a los
lectores a todos los efectos correspondientes. Similarmente, para confeccionar los presentes
Estados Contables al 31 de diciembre de 2015, sélo se han podido realizar las tareas
correspondientes sobre la base de la informacién a la que se pudo tener acceso y dentro del
marco de las importantes limitaciones que imponen las circunstancias referidas en los
parrafos precedentes.

Dentro de los limites antedichos, 1a tarea que result practicable para el nuevo Directorio y
Gerencia, respectivamente, estuvo limitada a compilar la informacién disponible en base a
los registros contables existentes al 11 de diciembre de 2015 y su actualizacién con las
operaciones realizadas hasta el cierre del ejercicio social. Teniendo en cuenta las
limitaciones que implica este proceder, se revisaron los saldos patrimoniales resultantes de
la metodologia aplicada y se realizaron ajustes contables pertinentes para que los mismos
reflejen razonablemente la situacién patrimonial de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015,
considerando los hechos posteriores hasta la emisién de los presentes Estados Contables.
Los ajustes asi determinados fueron imputados en su totalidad a los resultados del ejercicio por
resultar impracticable distinguir la incidencia que podrian haber tenido en los resuitados de
gjercicios anteriores.

En el marco antes mencionado, se advierte que no resulté posible efectuar ningun analisis
sobre la veracidad, integridad y razonabilidad de los hechos y actos juridicos, registros
contables y documentacién de respaldo anteriores al 11 de diciembre de 2015 que dieron
origen a los rubros y saldos que conforman y se exponen en los Estados de Resultados, de
Flujos de Efectivo y de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 3] de
diciembre de 2015, por imposibilidad material derivada del hecho de no haber estado en la
gestion administrativa con anterioridad al 11 de diciembre de 2015 y de ciertas debilidades
de control intemno imperantes en la organizacion a ese momento.

Las mismas consideraciones mencionadas més arriba son aplicables a la presente Memoria y
a la informacion contenida en ella.



2. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Jet Paq S.A. es una sociedad creada en el afio 1995, dedicada hasta el ejercicio anterior a la
prestacion de servicios relacionados con el transporte (cargas y correo) en la red de
comercializacion domeéstica.

Con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la
Sociedad aprobod el traspaso de las funciones v del personal de Jet Pag S.A. a Aerolineas
Arpgentinas S.A., sociedad controlante, de manera ta] que esta dltima asumio la prestacion de

los servicios anteriormente a cargo de Jet Paq S.A. con efecto retroactivo al 1 de enero de
2015.

3. INFORMACION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL, LOS RESULTADOS
Y LA GENERACION Y APLICACION DE FONDOS

Para el andlisis de los cuadros siguientes deberin tenerse en cuenta las advertencias
formuladas en el punto | de esta Memoria y la Nota 1.1) a los presentes Estados Contables.

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

Actual Anterior
Activo corriente 4.335.476 10.380.842
Activo no corriente - 903.064
Total del activo 4.335.476 11.283.906
Pasivo commiente 4.854.482 9.254.987
Pasivo no corriente 3.328.270 566.458
Total del pasivo 8.182.752 9.821.445
Patrimonio neto (3.847.276) 1.462.461
Total del pasivo mas patrimonio neto 4.335.476 11.283.906

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

Actual Anterior
Resultado eperativo (186.725) 1.186.455
Resultados financieros y por tenencia, netos (2.144.251) 30.584
Otros ingresos y egresos, netos (2.405.308) |  (1.029.559)
(Pérdida) / Ganancia neta antes del impuesto a las ganancias (4.736.284) 187.430
Impuesto a las ganancias (573.453) {65.758)
{Pérdida} / Ganancia nela del ejercicio (5.309.737) 121.722

Estructura de la generacién y utilizacion de fondos comparativa con el ejercicio
anterior:

Actual Anterior
Fondos (utilizados) / generados por 1as actividades operativas (197.524) 174.995

Total de fondos (utilizados) / generados durante el ejercicio (197.524) 174.995
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4. PRINCIPALES INDICADORES DE LIQUIDEZ E INMOVILIZACION DEL
CAPITAL

Actual Anterjor
Indice de Liquidez (Activo Comriente/Pasivo Corriente) 89,31% 112.16%
Inmovilizacion del Capital (Activo No Corriente/Activo Total) % 8.00%

5. PERSPECTIVAS

El nuevo gobiemo, que asumid el 10 de diciembre de 2015, dispuso un cambio en la
composicion de los miembros del Directorio y de algunas de las principales autoridades de
Aerolineas Argentinas 8.A., de sus controladas Jet Paq S.A., Aerchandling S.A. y Optar -
Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A.- y de Austral Lineas Aéreas- Cielos del Sur
S.A.

Con el objetivo estratégico que el grupo de compaiiias que integran Aerolineas Argentinas
S.A. y Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A. se siga consolidando como el lider de la
industria acrocomercial del pais, en el marco del plan que lleva adelante el Ministerio de
Transporte para duplicar la cantidad de personas que viajan en avién en el mercado de
cabotaje, la nueva gestion puso foco en cuatro ejes: mejorar la competitividad con el fin de
lograr una compaiiia mas sustentable en términos financieros, que pueda dejar de requerir
aportes del Estado Nacional hacia 2019; la consolidacion de la red, para lograr una
conectividad mas federal, que una mas y mejor a los argentinos; garantizar la mejor
experiencia de viaje para el pasajero, consolidando nuestra calidad de servicio y
puntualidad; y una dedicacién permanente para incrementar la calidad de los procesos
internos y de todos los aspectos de la organizacién empresarial para una mayor transparencia
institucional.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 22 de agosto de 2017,

EL DIRECTORIO

Mario‘ﬂﬁt'glgell ‘Acqua

Presidente
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Jet Paq Sociedad Anénima

Estados contables por el ejercicio econémice N° 21 iniciado el 1 de enero de 2015 y
finalizado el 31 de diciembre de 2015 presentados en forma comparativa con el ejercicio
anterior.

Expresados en pesos.

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery
— Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal: Prestacién de servicios relacionados con el transporte (cargas y
coITe0s).

Fecha de inscripcidn del estatuto en el Registro Piblico de Comercio: 3 de julio de 1995,
Fecha de inscripcion de la tltima modificacion del estatuto: 27 de noviembre de 2007.
Numero de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578.

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la Sociedad: 3 de julio de 2094.

Sociedades Controlantes: Aerolineas Argentinas Sociedad Anénima (participacién 50%) y
Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur Sociedad Anénima (participacion 50%).

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery
— Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Informacion de las sociedades controlantes en Nota 5.

Suscripto,
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 7) Inscripto e
integrado
$
Acciones ordinarias, nominativas no endosables de valor nominal § 1 cada
una y con derecho a 5 votos por accién 692.309

Firmado para identificacién Firmado para identificacién
con el inforne de 03-01-18 con ¢! infonne de 03-01.13

PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L. PISTRELLE RY MARTIN Y ASOCIADOS S.RL.
CPCECABATIPIT P :

Genmin E, Cantalupi
Socio

ontador Publico

CPCETTETY:

Mane Agugtin Deli’ Acqua

Presidente

CA BA. T 150 F* 106
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Jet Paq Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578
Estado de Resultados
por el gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015
comparativo con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Ejercicio finalizado ¢l
31/12/2015 | 31/12/2004
5

Ingresos por servicios prestados (Nota 5.3) - 47.500.000
Costos de los servicios prestados (Anexo IT) - (26.972.615)
Ganancia bruta - 20.527.385
Gastos de comercializacion (Anexo II) - {14.899.649)
Gastos de administracion (Anexo II) (186.725) (4.441.281)
Resultados financieros y por tenencia, netos (Nota 3.8) (2.144.251) 30.584
Otros ingresos y egresos, netos (Nota 3.9) (2.405.308) (1.029.559)
(Pérdida) / Ganancia neta antes de impuesto a las ganancias (4.736.284) 187.480
Impuesto a las ganancias (Nota 4) (573.453) (65.758)
(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio (5.309.737) 121.722

Las notas y los anexos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Finnado para identificacién Firmado pam identificacién
con ¢l informe de 03-01-18 con el informe de 03-01-18

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L. PISTRELLI. HEMRY-JARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
CPCECABA T LE ; F

Mario Agustin DT ARta

Presidente

ibliseTUBA)
CPCECABA. T°248 F° G0 \
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Jet Paq Sociedad Anénima

Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578

Estado de Flujo de Efectivo

por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015

comparativo con el ejercicio anterior
{cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Ejercicio finalizado el

31/12/2015 I 31122014

Efectivo al inicio del ejercicio 399.503 224,508
Efectivo al cierre del ejercicio 201,979 399.503
{Disminucion) / Aumnento neto del efectivo (197.524) 174.995
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades Qperativas

(Pérdida)} / Ganancia neta del ejercicio (5.309.737) 121.722
Mas: Impuesto a las ganancias devengado en el ejercicio 573.453 65.758
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades

operativas:

Aumento de previsién crédito por activo diferido impuesto a fas ganancias 2.084.425 -
Aumento de prevision para deudores incobrables 2.144.250 52.885
Aumento de previsiones varias 2.769.054 -
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion / (Aumento) en créditos por servicios 4.617.952 (2.525.807)
Disminucion en otros créditos (2.660.100) 981.053
Aumento en deudas comerciales 1.785.605 1.168.404
(Disminucién) / Aumento en remuneraciones y cargas sociales (5.541.781) 722.941
(Disminucidn) / Aumento en cargas fiscales {644.329) 93.829
Utilizacion de previsiones (16.316) (505.790)
Flujo neto de efectivo (utilizado) / generado por las actividades operativas (197.524) 174,995
(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO {197.524) 174.995

Las notas y los anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Finnado para identificacion
con ¢l infonne de 03-01-18

Finnado para identificecitn
con ¢l infonme de 03-01-18

FRICE WATERHOUSE & CO, SR.L.
CPCECABA.T I F)

i B a1

ca A.T® 150 F® 106

Mane Agustin Dell Acqua

President
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Jet Paq Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1 - SITUACION DE LA SOCIEDAD

1.1) Consideraciones sobre los presentes Estados Contables

A la fecha de asuncién de los actuales miembros del Directorio todavia no se habian
considerado ni aprobado los Estados Contables al 31 de diciembre de 2014, los que, segin
las normas aplicables, debieron ser confeccionados y aprobados por el Directorio y
sometidos a consideracion de la Asamblea de Accionistas de la Sociedad con anterioridad
al 31 de mayo de 2015. A su vez, la falta de aprobacion de los mencionados Estados
Contables al 31 de diciembre de 2014 impidi6 la aprobacion de estos Estados Contables al
31 de diciembre de 2015, la que debié haber ocurrido con anterioridad al 31 de mayo de
2016 y, por la razon antes expuesta, también se encontraba pendiente a la fecha de
asuncion de los actuales miembros del Directorio. Con fecha 11 de diciembre de 2015
cesaron en funciones el Directorio y numerosos miembros de la Gerencia de la Sociedad a
los que correspondia el deber de preparar los Estados Contables cerrados al 31 de
diciembre de 2014 y asumieron sus cargos nuevos integrantes del Directorio.
Adicionalmente, la composicion del Directorio y de la Gerencia que fueron designados a
partir de dicha fecha también sufrié modificaciones posteriores. En virtud de lo anterior,
cabe resaltar que ninguno de los miembros del Directorio y Gerencia designados a partir
del 11 de diciembre de 2015 ha tenido participacién en la gestion administrativa en el
periodo cerrado el 31 de diciembre de 2014 ni durante la casi totalidad del periodo cerrado
al 31 de diciembre de 2015. Los miembros del Directorio actual fueron designados y
tomaron posesion del cargo entre octubre de 2016 y enero de 2017.

No obstante lo expuesto, desde el 11 de diciembre de 2015 y posteriores fechas en que los
nuevos integrantes del Directorio y Gerencia tomaron posesion de sus cargos, se asumioé la
necesidad de dar cumplimiento al deber legal omitido por el anterior Directorio, a cuyo
efecto se encomend$ a la administracién la tarea de culminar los Estados Contables al 31
de diciembre de 2014, para luego proceder a la confeccién de los presentes Estados
Contables al 31 de diciembre de 2015.

Las tareas correspondientes a la culminacién de los Estados Contables al 31 de diciembre
de 2014 sélo pudieron realizarse sobre las bases, y dentro de las limitaciones, explicitadas
en dichos Estados Contables, especialmente en su Nota 1.1), a cuya lectura referimos a los
lectores a todos los efectos correspondientes. Similarmente, para confeccionar los
presentes Estados Contables al 31 de diciembre de 2015, sélo se han podido realizar las
tareas correspondientes sobre la base de la informacién a la que se pudo tener acceso y
dentro del marco de las importantes limitaciones que imponen las circunstancias referidas
en los parrafos precedentes.

Firmado para identificacién Finnado para identificacion
con el informe de 03-01-18 con el informe de 03-01-18

FRICE WATERHQUSE & CO. SR.L. PISTRELLI, HEMH
CPCECABATIFI? F

Gennin E. Cantalupi
Socio

Marie Apustin Dell’Acqu

anTSdos Pl Driaglor Pablice (UBEA)
CABAT 150 F° 106 CPCECABR T 248 FP 6O




Jet Paq Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia; 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1-SITUACION DE LA SOCIEDAD (cont.)
1.1) Consideraciones sobre los presentes Estados Contables {cont.)

Dentro de los limites antedichos, la tarea que resulté practicable para el nuevo Directorio y
Gerencia, respectivamente, estuvo limitada a compilar la informacién disponible en base a
los registros contables existentes al 11 de diciembre de 2015 y su actualizacion con las
operaciones realizadas hasta el cierre del ejercicio social. Teniendo en cuenta las
limitaciones que implica este proceder, se revisaron los saldos patrimoniales resultantes de
la metodologia aplicada y se realizaron ajustes contables pertinentes para que los mismos
reflejen razonablemente la situacién patrimonial de la Compaiia al 31 de diciembre de
2015, considerando los hechos posteriores hasta la emisién de los presentes Estados
Contables. Los ajustes asi determinados fueron imputados en su totalidad a los resultados
del ejercicio por resultar impracticable distinguir la incidencia que podrian haber tenido en
los resultados de ejercicios anteriores.

En el marco antes mencionado, se advierte que no resulté posible efectuar ningiin analisis
sobre la veracidad, integridad y razonabilidad de los hechos y actos juridicos, registros
contables y documentacion de respaldo anteriores 2l 11 de diciembre de 2015 que dieron
origen a los rubros y saldos que conforman y se exponen en los Estados de Resultados, de
Flujo de Efectivo y de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, por imposibilidad material derivada del hecho de no haber estado en la
gestion administrativa con anterioridad al 11 de diciembre de 2015 y de ciertas debilidades
de control interno imperantes en la organizacién a ese momento.

1.2) Descripcién del Negocio

El objeto de la Sociedad es Ia prestacién de servicios relacionados con el transporte (cargas
y correo) en la red de comercializacion doméstica provenientes de los vuelos de sus
accionistas, Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A.

Cabe mencionar que con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobé el traspaso de las funciones y del
personal de Jet Paq S.A. a Aerolineas Argentinas S.A., sociedad controlante, de manera tal
que esta ultima asumi6 la prestacion de los servicios anteriormente a cargo de Jet Paq S.A.
con efecto retroactivo al 1 de enero de 2015.

La nueva gestién se encuentra analizando la situacién de la compaiiia y las distintas
altemnativas teniendo en cuenta que las operaciones fueron asumidas por Aerolineas
Argentinas S.A.

Firmado para idemificacidn Firmado para identilicacion
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Jet Paq Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

Sin peqjuicio de las consideraciones mencionadas en la Nota 1.1) precedente, a
continuacién se detallan las normas contables més relevantes utilizadas por la Sociedad
para la preparacion de los presentes Estados Contables:

2.1) Preparacién y presentacién de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estan expresados en pesos argentinos y fueron
confeccionados conforme a las normas contables argentinas de exposicién y medicion
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.), aprobadas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(C.P.C.EC.AB.A) y de acuerdo con las resoluciones emitidas por el organismo de
contralor.

2.2) Estimaciones contables

La preparacién de estados contables requiere que la Direccién de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y
egresos registrados en el ejercicio. La Direccién de la Sociedad realiza estimaciones para
poder calcular a un momento dado, por gjemplo, la previsién para deudores incobrables, el
valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y la previsién para
contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes Estados Contables.

2.3) Cuestiones no previstas: aplicacién de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podrén resolverse mediante (i) la utilizacién de normas contables particulares que traten
temas similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su
aplicaci6n al caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable
que establece, no debe ser aplicado a otros casos por analogia); (i) la aplicacién de las
normas sobre medicién contable en general; y (iii) los conceptos incluidos en el Marco
Conceptual de las normas contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de
prioridad antes indicado.
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Jet Paq Sociedad An6nima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.3) Cuestiones no previstas: aplicacién de fuentes normativas supletorias (cont.)

Cuando la resolucién de la cuestién de medicién no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion
del juicio de la Direccién y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
la Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES e Interpretaciones que
hayan sido aprobadas y emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB);
y (ii) sin un orden establecido, los pronunciamientos mas recientes de otros emisores que
empleen un marco conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas
aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la condicion de que las fuentes
supletorias utilizadas no entren en conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el
parrafo anterior, y hasta tanto la F.A.C.P.C.E. emita una norma que cubra la cuestién de
medicién involucrada.

2.4) Consideracién de los efectos de la inflacién

Los Estados Contables de la Sociedad reconocieron las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de
diciembre de 2001 se discontinué el ajuste por inflacién de los estados contables, debido a
la existencia de un periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1 de enero de 2002 y hasta el
1 de marzo de 2003 se reconocieron nuevamente los efectos de la inflacidn, debido a la
existencia de un nuevo periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por
inflaci6n a partir de esa fecha, de acuerdo a lo requerido por el Decreto N° 664/03 del
Poder Ejecutivo Nacional (P.E.N.) y por las normas contables profesionales vigentes en
ese momento.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben
ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a
las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.-T.) N® 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT. N° 39 y por la Interpretacién N° 8, normas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.C.P.CE). Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacién debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacién, el cual se caracteriza, entre
otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que
alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de Precios Internos al por
Mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Finnado para identificacion Firmado para identificacion
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Jet Paq Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.4) Consideracién de los efectos de la inflacién (cont.)

Al 31 de diciembre de 2015, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacion
correspondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos
oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo
discontinué el calculo del IPIM, calculandolo nuevamente a partir de enero de 2016. Al 31
de octubre del 2015, la tasa acumulada de inflacion que surge del IPIM no superd el 100%
en los 3 afios previos.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa la Direccién ha evaluado que no se presentan
las caracteristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para
determinar que existe un contexto de inflacién que lleven a calificar a la economia como
altamente inflacionaria. Por lo tanto, los presentes Estados Contables no han sido
reexpresados en moneda constante.

Sin embargo, en los 1ltimos afios ciertas variables macroeconémicas que afectan los
negocios de la Sociedad, tales como el costo salarial, los precios de los insumos, tasas de
préstamos y tipo de cambio, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta
circunstancia debe ser considerada en la evaluacién e interpretacién de la sitvacién
financiera y los resultados que presenta la Sociedad en los presentes Estados Contables.

2.5) Informacién comparativa

A los efectos de la presentacién comparativa se presenta la informacién reportada en los
Estados Contables al 31 de diciembre de 2014. En concordancia con las advertencias
mencionadas en la Nota 1.1), dichos Estados Contables han sido preparados en base a los
criterios de aplicacién utilizados por la administracién anterior para la valuacién de las
transacciones, por lo que la misma podria no ser comparable.

Finnado para identificacion Finnado para identificacién
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Jet Paq Sociedad Andnima
Niumero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién

Los presentes Estados Contables han sido preparados aplicando los criterios de medicién
establecidos por las normas contables vigentes. A continuacion se detailan los principales:

2.6.1) Caja y bancos
- En moneda local: a su valor nominal.
2.6.2) Créditos por servicios y deudas comerciales

Los créditos por servicios y las deudas comerciales han sido valuados a su valor nominal
mas los intereses devengados al cierre del ejercicio, lo que no difiere significativamente de
su medicion contable obtenida mediante el célculo del precio estimado para operaciones de
contado al momento de la transaccion, més los intereses y componentes financieros
implicitos devengados en base a la tasa intema de retomo determinada en dicha
oportunidad.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron
tmputadas a los resultados financieros de cada ejercicio.

2.6.3) Otros créditos y pasivos

Los créditos y pasivos diversos han sido valuados en base a la mejor estimacion de las
sumas a cobrar o pagar incluyendo, de corresponder, los resultados financieros devengados
al cierre de cada ejercicio, lo que no difiere significativamente de la medicién contable
resultante de la mejor estimacion de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente,
descontada utilizando la tasa estimada en el momento de su incorporacién al activo /
pasivo, establecida por las normas contables vigentes.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron
imputadas a los resultados financieros de cada ejercicio.

Firmade para identificacién Finnado para identificacitn
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Jet Paq Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)

2.6.4) Saldos por transacciones financieras, créditos y dendas diversas con partes
relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras y
por otras transacciones diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas
entre las partes involucradas.

2.6.5) Componentes financieros implicitos

Los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas patrimoniales y de
resultados no han sido segregados dado que en funcién de los actuales plazos de cobro y
pago los mismos no son significativos.

2.6.6) Previsiones

Deducidas del activo:

- Para deudores y otros créditos de cobro dudoso: se ha constituido para reducir la
valuacién de los créditos por servicios prestados a su probable valor recuperable en base
al anélisis de recuperabilidad y antigiiedad de los créditos.

- Para créditos impositivos: fue constituida para reducir el valor de libros de dichos
creditos a su valor recuperable a la fecha de cierre de cada ejercicio. En el caso del
activo por impuesto diferido neto, el valor recuperable fue determinado en funcion a la
estimacién de la Direccion de la Sociedad de los resultados impositivos futuros, la
reversion de las diferencias temporarias netas y la posibilidad futura de absorcién de los
quebrantos impositivos.

Incluidas en el pasivo:

- Para contingencias: se ha constituido para afrontar situaciones contingentes que
probablemente originen obligaciones para la Sociedad, originadas en situaciones
existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. En la estimacién de los montos se ha
considerado la opinidn de los asesores legales de la Sociedad y los elementos de juicio
disponibles.
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con ¢l inforine de 03.01-18 con el informe de 03.01-18

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L PISTRELLI, BRI Y ASOCIADOS SRL.
CPCECABA T LE

Genmin E. Cattalupi
Sotio
ontador Publico

Mano Agustin Dell' Acgua




13

Jet Paq Sociedad An6énima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia; 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.6) Criterios de medicién (cont.)

2.6.6) Previsiones (cont.)

Si en la evaluacién de la contingencia existe la posibilidad de que se materalice una
perdida y el monto puede ser estimado, el pasivo es contabilizado en el rubro
previsiones. Si la potencial pérdida no es probable, pero si es razonablemente posible, o
es probable pero su monto no puede ser estimado, la naturaleza de pasivo contingente y
una estimacién de la posibilidad de ocurrencia es expuesta en la nota a los estados
contables. Las contingencias consideradas remotas no son contabilizadas ni expuestas.

2.6.7) Cuentas de resultados

Las cuentas correspondientes a resultados de los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se encuentran expresadas en valores nominales.

Los ingresos, costos y gastos se imputan a resultados en funcién de su devengamiento.
Los ingresos y costos por servicios se reconocen cuando se suministran los servicios a
los clientes o cuando caduca el plazo para la utilizacién de los servicios. La facturacién
anticipada por servicios se difiere y reconoce como ingreso cuando los mismos se
suministran.

Bajo la denominacién “Otros ingresos y egresos, netos” se exponen principalmente los
cargos por las previsiones para contingencias, de deudores incobrables,
indemnizaciones, entre otros.

Bajo la denominacién “Resultados financieros y por tenencia, netos” se exponen: las
diferencias de cambio generadas por activos y pasivos en moneda extranjera, y los
ingresos y gastos financieros, entre otros.
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Jet Paq Sociedad Anonima
Nitmero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.8) Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta

- Impuesio a las ganancias

La Sociedad aplica el método del impuesto diferido para reconocer los efectos contables
del impuesto a las ganancias. En base a dicho método, se reconoce como activo o pasivo
por impuesto diferido el efecto fiscal futuro de los quebrantos impositivos y de las
diferencias temporarias derivadas de las diferencias entre la valuacién contable e
impositiva de activos y pasivos. El activo por impuesto diferido ha sido valuado a su
valor nominal y es reconocido contablemente unicamente en la medida de su
recuperabilidad (Nota 4).

La variacién del saldo inicial y final reconocido como activo o pasivo por impuesto
diferido se imputa como cargo o beneficio por impuesto a las ganancias del ejercicio.

- Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta (IGMP) aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto
es complementario del impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad en
cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el IGMP
excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra
computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

2.6.9) Estado de flujo de efectivo

Para la confeccion del estado de flujo de efectivo, se utiliza el método indirecto, el cual
requiere una serie de ajustes al resultado del ejercicio para obtener la variacién de los
fondos resultante de las operaciones. Los fondos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
conforman por el total del rubro “Caja y bancos”.
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Jet Paq Sociedad Anénima
Nuamero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS

31/12/2015 31/12/2014

§
3.1) Caja y bancos
Caja 40.000 40.000
Bancos 161.979 359.503
201.979 399.503

3.2} Créditos por servicios
Deudores en gestion judicial 323.443 323.443
Sociedades Art, 33 - Ley 19.550:

Aerolineas Argentinas S.A, - 4.635.014
Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A. 4.133.497 4.116.435
Menos: Prevision deudores incobrables (Anexo ) (323.443) (323.443)
4.133.497 8.751.449
3.3) Otros créditos corrientes
Créditos impositivos 1.3128.640 1.088.196
Anticipos al personal - 141.694
Menos: Prevision otros créditos incobrables (Anexo 1) (1.328.640) -
. 1.2205.890
3.4) Orros créditos no corrientes
Crédito por impuesto ganancia minima presunta B15.611 329.611
Activo neto por impuesto diferido (Notas 4) 2.084.425 573.453
Interinvest S.A. 273.534 282,608
Menos: Prevision otros créditos incobrables (Anexo 1) (815.611) -
Menos: Prevision crédito por activo diferido impuesto a las

ganancias (Nota 4 y AnexoI) (2.084.425) -
Menos: Previsién incumplimiento de garantias (Anexo I) (273.534) (282.608)
- 903.064
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Jet Paq Sociedad Anonima
Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

31/12/2015 31/12/2014
)
3.5) Deudas comerciales
Proveedores 4532 2.093.877
Sociedades Art. 33 - Ley 19.550:
Aerolineas Argentinas SA 3.874.950 -
Total 3.879.482 2.093.877
3.6) Remuneracjones y cargas sociales
Sueldos a pagar - 2.207.518
Retenciones y cargas sociales a pagar - 1.069.165
Provisidn vacaciones - 2.119.760
Otras - 145.338
Total - 5.541.781
3.7) Cargas fiscales
Ingresos brutos a pagar 975.000 972,246
Provision impuesto a las ganancias (Nota 4) - 352.861
Otras - 204232
Total 975.000 1.619.329
3.8) Resultados financieros y por tenencia, netos
Créditos impositivos no recuperables (2.144.251) -
Diversos - 30.584
Total (2.144.251) 30.584
3.9) Otros ingresos y egresos, netos
Juicios y contingencias (2.769.055) (1.029.559)
Diversos 363.747 -
Total {2.403.308) (1.029.559)
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Jet Paq Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 4 -IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El detalle de los principales componentes del activo neto por impuesto diferido es el

siguiente:

31/12/2015 31/12/2014

$

Active lmpositivo diferido
Crédito por Impuesto Diferido (Nota 3.4) 2.084.425 573.453
Total activos por impuesto diferido 2.084.425 573.453
Menos: Previsién crédito por activo diferido impuesto a las
ganancias (Notas 3.4) (2.084.425) -
Total activo por impuesto diferido, neto de prevision - 573.453

El cargo por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2015 incluye tanto la
provision contable determinada sobre bases fiscales (impuesto corriente) como las
variaciones de los saldos de las cuentas de impuestos diferidos.

31/1212015 31/12/2014
5
Impuesto corriente - cargo (Nota 3.7) - (352.861)
Impuesto diferido - (cargo) beneficio (573.453) 287.103
Total cargo por impuesto a las ganancias (573.453) (65.758)
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Jet Paq Sociedad Anénima
Niimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (cont.)

La conciliacidn entre el cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio y el que resulta de
aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, es la

siguiente:
31/12/2015 31/12/2014
b

Resultado del ejercicio antes de impuesto (Pérdida) / Ganancia (4.736.284) 187.480
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa de] impuesto - Cargo 1.657.700 (65.618)
Diferencias permanentes netas

Prevision para activo neto por impuesto diferido (2.084.425) -
Quebrantos impositivos (146.728) -
Otros - (140)
Impuesto a las ganancias del estado de resultados {373.453) (65.758)
Prevision para activo diferido saldo inicial 573.453 -
Impuesto determinado del ejercicio - (65.758)

NOTA 5-SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTES

5.1) Grupo Empresario

A los efectos de informar los saldos y las transacciones se consideraron como “Grupo
Empresario” a las Sociedades alcanzadas por la Ley 26.466. La Sociedad ha realizado
operaciones derivadas del curso normal de sus negocios con ciertas reparticiones piblicas
y otras sociedades con participacidn del Estado Nacional.

Segun Ley N°26.466, promulgada el 22 de diciembre de 2008, se declararon de utilidad
publica y sujetas a expropiacion las acciones de las empresas Aerolineas Argentinas S.A. y
Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. y sus empresas controladas Optar S.A., Jet Pag
S.A. y Aerohandling 5.A.

Firmado pars identificacitn Firmado para identificacitn
con el informe de 03-01-18 cop.ebiviagne de 03-01-18
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Jet Paq Sociedad Anénima
Nuimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
a] 31 de diciembre de 2015 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTES (cont.)

5.1) Grupo Empresario (cont.)

La Sociedad Aerolineas Argentinas S.A. registra el 50% de participacion en el capital
social de Jet Pag S.A., mientras que el 50% restante esta en poder de Austral Lineas Aéreas
- Cielos del Sur S.A.

Cabe mencionar que el control de la sociedades integrantes del grupo econdmico formado
por Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. y sus
sociedades controladas Jet Paq S.A., Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos
S.A. y Aerohandling S.A. hasta el 22 de diciembre de 2008 estuvo a cargo de Interinvest
S.A., la cuai detentaba el 97,40% de las acciones con derecho a voto en cada una de las
sociedades. Con posterioridad a dicha fecha, el Estado Nacional ejerce los derechos
accionarios correspondientes a las acciones sujetas a expropiacién que eran propiedad de
Interinvest S.A.

5.2) Saldos
Los saldos con partes relacionadas se exponen en la Nota 3.

5.3) Transacciones

31/12/2015 31/12/2014
5
Ingresos por servicios prestados
Aerolineas Argentinas S.A. S 33.012.500
Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur SA . 14,487.500
Totales - 47.500.000

Finnado pana identificacidn Finnado para identificacién
con ¢l infonne de 03.01-18 con el informe de 03-01-18
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Jet Paq Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 6 - PLAZOS, TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACIONES
DE CREDITOS Y DEUDAS

31/12/.2015
s
6.1) Créditos
a} Monto total de los créditos sin plazo 4,133,497
b) Monto total de los créditos a vencer
Hasta 3 meses -
Entre 3 y 6 meses -
A més de | afo -
Total de créditos 4.133.497

Los créditos no devengan intereses ni poseen clausulas de actualizacion al 31 de diciembre
de 2015.

6.2) Deudas (excepto previsiones)

31/12/2015
§
a) Monto total de las deudas sin plazo 3.874.950
b) Monto total de las deudas a vencer
Hasta 3 meses 4.532
Entre 3 y 6 meses 975.000
Total de deudas 4.854.482

Las deudas no devengan intereses ni poseen cléusulas de actualizacién al 31 de diciembre
de 2015.

NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social se encuentra totaimente suscripto,
integrado e inscripto y asciende a § 692.309.

El dltimo aumento de capital ascendié a $ 665.839 y fue inscripto en la IGJ con fecha 27
de noviembre de 2007.

Firmado para identificacitn Finnado para idemificacidn
con el informe de 03-01-18 con el infonne de 03-01-18
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Jet Paq Sociedad An6nima
Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 8 - ACTIVOS GRAVADOS Y DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen activos gravados y/o bienes de
disponibilidad restringida.

NOTA 9 - EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad reconocié una
pérdida neta de § 5.309.737. A dicha fecha el patrimonio neto es negativo en $ 3.847.276,
los resultados no asignados acumulan pérdidas por $ 5.188.015 y el capital de trabajo
presenta un déficit de $ 519.006.

Por ello, la Sociedad ha quedado encuadrada en la causal de disolucién del articulo 94
inciso 5° de la Ley General de Sociedades N° 19.550, la cual sin embargo contempla
mecanismos que permiten a la Asamblea de Accionistas tomar las medidas necesarias para
revertir esta situacion. En este sentido, corresponde mencionar que Aerolineas Argentinas
S.A.y Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A. como accionistas de la Sociedad poseen
facultades para adoptar esas medidas.

El déficit de las operaciones ha generado la necesidad de que los accionistas realicen
aportes suficientes como para permitir que la misma continie operando como una empresa
en funcionamiento. A su vez, Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas — Cielos
del Sur S.A. requieren aportes del Estado Nacional, en su caracter de accionista
mayoritario, para permitir que continien operando como empresas en funcionamiento.

En virtud de lo antes mencionado, la Sociedad ha preparado los presentes Estados
Contables utilizando principios contables aplicables a una empresa en funcionamiento,
bajo el supuesto de que la Sociedad continuara recibiendo el soporte financiero necesario.
Por lo tanto, los mismos no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y /o
reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse de no recibir la asistencia
financiera de sus accionistas.

La nueva gestidn se encuentra analizando la situacién de la compaiiia y las distintas
alternativas teniendo en cuenta que las operaciones fueron asumidas por Aerolineas
Argentinas S.A.

Finnado para idemtificacidn Firmado para identificacién
con ¢l infonne de 03-01-18 inforne de 03-01-18
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Jet Paq Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Excepto por lo mencionado en Nota 1.1) no existen otros hechos u operaciones ocurridos
entre la fecha de cierre de ejercicio y la fecha de emisién de los Estados Contables que
puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y financiera o los resultados de
la Sociedad a la fecha de cierre del presente ejercicio y que requieran ser revelados.

Finnado para identificacion Finnado para identificacion
con ¢l infonne de 03-01-18 con el informe de 03-01-18
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Jet Paq Sociedad Andnima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.607.578
Previsiones
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Anexo 1
Saldos al Saldos al
iniclo del Aumentos Disminuciones | cierre del
Rubros ejercicio ejercicio
5
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Corriente
Para deudores incobrables 323.443 - - 323.443
Prevision otros créditos incobrables - | (1) 1.328.640 . 1.328.640
No corriente
Prevision crédito por activo diferido
impuesto a las ganancias - 2.084.425 -l 2.084.425
Para incumplimiento de garantias 282.608 - 1(3) 9.074 273.534
Prevision otros créditos incobrables - [ (1) 815.611 - 815.611
Totales al 31/12/2015 606.051 4228676 9.074 4.825.653
Totales al 31/12/2014 553.166 52.885 - 606.051
INCLUIDA EN EL PASIVO
No cormiente
Para contingencias 566.458 | (2) 2.769.054 | (3) 7.242 3.328.270
Totales al 31/12/2015 566.458 2.769.054 7.242 3.328.270
Totales al 31/12/2014 1.072.248 - 505.790 566.458

(1) Componen el rubro Resultados financieros y por tenencia, netos por un monto de § 2.144.251.
(2) Incluye pago de honorarios por juicios.
(3) Utilizaciones de! ejercicio

Finnado para identificacidn Finoado para identificacion
con €l inferme de 03-01-18 con el informe de 03-01-18
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Jet Paq Sociedad Andonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.607.578
Informacién Requerida por el Art. 64, inc. b) de Ia Ley 19550
por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015
comparativo con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Anexo I1
2015 2014
Costos de los
UL servicios Gastos de L Gas.t 05 de_ , Total Total
comercializacion | administracién
prestados
$
Sueldos y contribuciones
sociales - - - - 37.280.903
Indemnizaciones - s - - 147.467
Impuestos, tasas y
contribuciones - - 122,139 122,139 2.386.990
Deudores incobrables - - - - -
Otros gastos del personal - - - - 942118
Movilidad y viaticos - - 47.681 47.681 5.534.593
(astos bancarios - - 16.905 16.905 12,264
Otras - - - - 9.210
Total 31/12/2015 - - 186.725 186.725 -
Total 31/12/2014 26.972.615 14,899,649 4.441.281 - 46.313.545
Firmado para identificacion Firmado para identificacion
con el informe de 03-01-18 ater] infonne de 03-01-18
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Directores de

JET PAQ S.A. {C.U.L.T. N° 30-68515285-8)

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery — Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Informe sobre los estados contables

Introduccion

1.

Hemos sido contratados para auditar los estados contables adjuntos de JET PAQ S.A. (la
“Sociedad”), que comprenden: {a) el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015, (b)
los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efective por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relacidn con los estados contables

2.

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno
que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener un grado razonable de
seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados contables.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesicnal del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en [o que
sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de disefar los procedimientos de auditoria que resuiten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de
la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas peor la Direccion de la
Sociedad y la presentacion de los estados contables en su conjunto.
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Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria con salvedades sobre el estado de situacién patrimonial, pero en
cambio no hemos podido obtener elementos de juicio que proporcionen una base suficiente y
adecuada para expresar una opinion sobre los estados de resultados, de evolucién del patrimonio
neto y de flujo de efectivo.

Fundamentos de la opinién modificada

4.

Fuimos designados auditores de la Sociedad con posterioridad al cierre del ejercicic 2015. Al
respecto, no nos fue posible satisfacernos de los saldos de apertura de dicho ejercicio, ya sea a
partir de la revision de la informacion sobre la auditoria de los estados contables del ejercicio 2014,
mencionada en el parrafo B. de este informe, o de otros procedimientos de auditoria para la
veriticacidn retroactiva de esos saldos, que no resultaron mayormente posibles debido a ciertas
deficiencias en los sistemas de informacion de la Sociedad. Adicionalmente, la Direccién de la
Sociedad no esta en condiciones de confirmar por escrito las manifestaciones acerca de la
presentacion razonable de la situacion patrimonial, financiera, resultados y flujos de efectivo de la
Sociedad y demas manifestaciones respecto de la preparacion de los estados contables, la
efectividad de los controles internos y el cumplimiento con leyes y regulaciones al 31 de diciembre
de 2014. Puesto que los saldos de apertura pueden influir en la determinacidn del resultade de las
operaciones y en la presentacion de los flujos de efectivo, no hemos pedide establecer si hubiera
sido necesario realizar ajustes en los elementos integrantes de los estados de resultados, de flujo
de efectivo y de evolucion del patrimonio neto correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, incluyendo los resultados acumulados al inicio de dicho ejercicio. Asimismo,
no hemos podide satisfacernos sobre la comparabilidad entre las cifras del ejercicio 2015 y las
cifras correspondientes al ejercicio 2014.

Opinién con salvedades sobre el estado de situacidn patrimonial

5.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos, sobre las cifras correspondientes al gjercicio
anterior, que podrian derivarse de las limitaciones descriptas en el parrafo 4., el estado de situacién
patrimonial de JET PAQ S.A. al 31 de diciembre de 2015, presenta razonablemente, en todos sus
aspectos significatives, la situacion patrimonial de JET PAQ S.A. al 31 de diciernbre de 2015, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Abstencidn de opinidn sobre los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo

6.

Debido a la importancia de la situacion descripta en el parrafo 4. precedente, no hemos podido
obtener elementos de juicio que proporcionen una base suficiente y adecuada para expresar una
opinién de auditoria sobre los estados de resultados, de evolucién del patrimanio neto y de flujo de
efectivo mencionados en el parrafo 1. En consecuencia, no expresamos una opinion sobre dichos
estados contables.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados contables

7.

Llamamos la atencién sobre la Nota 9 a los estados contables adjuntos, que indica que la Sociedad
ha sufrido pérdidas en sus operaciones y presenta pérdidas acumuladas, un déficit de patrimonio
neto y de capital corriente al 31 de diciembre de 2015, por lo que |la Sociedad requiere del soporte
figanciero de sus accionistas. Esta cuestion no modifica la opinién expresada en el parrafo 5.
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Otras cuestiones

8. Los estados contables de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2014 no fueron auditados por
nosotros sino por otros auditores, quienes con fecha 22 de agosto de 2017 expresaron sobre dichos
estados contables una abstencién de opinién.

IIl. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

(a) Los estados contables de la Sociedad adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con normas legales vigentes, excepto porque a la fecha de este
informe: i) la Sociedad aun no ha obtenido la certificacién de la Inspeccién General de Justicia (1GJ)
sobre la concordancia del sistema de registracion computadorizado utilizado por la Sociedad en los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2015, prevista en el articulo 335, inciso |, de la
RG 7/2015 de la IGJ, y i) la Sociedad no ha presentado a la IGJ el informe de actualizacion técnica
correspondiente al periodo bianual 2014-2015, previsto en el articulo 335, inciso |I, de la RG 7/2015
de la IGJ.

{b) Al 31 de diciembre de 2015, no existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad.

(c) Hemos aplicado en nuestra auditoria de los estados contables de JET PAQ S.A. los procedimientos

sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo previstos en las normas
profesionales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 3 de enero de 2018
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas de
Jet Paq S.A.

INTRODUCCION

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Jet Paq S.A., hemos
efectuado una revision de los estados contables anuales, que comprenden el estado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015, los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo anual
finalizado en esa fecha y asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacion explicativa incluida en las notas 1 a 10 y los anexos | y Il que los
complementan.

Los saldos y otra informacion correspondiente al ejercicio 2014, son parte integrante de
los estados confables mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados contabies.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacién de los
estados contables anuales adjuntos de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas. Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del
control interno que considere necesario para posibilitar la preparacidn de estados
contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o irregularidades.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables
con el alcance detallado en el apartado siguiente.

ALCANCE DE NUESTRA REVISION.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos detallados en el parrafo
“Introduccion” se efectle de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la
revision de estados contables correspondientes a periodos anuales, e incluya la
verificacién de la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos
examinados y su congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias de las
que hemos tomado conocimiento expuestas en Actas de Directorio y Asamblea y la
adecuacion de dichas decisiones a la Ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo
“Introduccion” nos hemos basado en el trabajo efectuado por los auditores externos
Price Waterhouse & Co y  Pistrelli, Henry Martin y Asoc. S.R.L. quienes emitieron su
informe en el dia de la fecha, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la
revision de estados contables anuales, de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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Por lo tanto nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacion
significativa de los documentos examinados y la opinidn sobre los mismo no se extiende
a hecho o actos sin sustento, omisiones, o circunstancias que no resultan de nuestro
conocimiento, o que no pudieron determinarse a partir del examen de la informacion
recibida por esta Comision Fiscalizadora en el ejercicio de su funcion especifica.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades sobre el estado de situacién patrimonial,
pero en cambio no hemos podido obtener elementos de juicio que proporcionen una base
suficiente y adecuada para expresar una opinidn sobre los estados de resultado, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo.

Sin perjuicio de ello, cabe resaltar que los estados contables en andlisis han sido
recibidos en forma extemporanea lo que restringe el cumplimiento del art. 234 “in fine de
la Ley 19550 en tiempo y forma

Dado que no es de incumbencia de los miembros de la Comisién Fiscalizadora efectuar
un control de gestidn, el examen de legalidad no se extendic a los criterios en las
operaciones y decisiones empresarias de administracion, financiacion, comercializacion y
produccién, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva del Directorio y de
la Asamblea de Accionistas.

Hemos examinado la Memoria preparada por el Directorio, en la cual se exponen los
aspectos mas salientes de la gestion referente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015, habiéndose elaborado en lineas generales, conforme lo establecido en el art. 66
de la Ley de Sociedades Comerciales y la Resolucion 7/15 1GJ.

FUNDAMENTO DE LA OPINION MODIFICADA

No hemos podido satisfacernos de los saldos de apertura del ejercicio atento lo
manifestado por los auditores externos en sus informes 2014 y 2015, como asi también
lo expresado por el Directorio en su Nota 1 de los estados contables 2014 y 2015. No se
pudieron practicar otros procedimientos de auditoria para la verificacion de los saldos de
inicio debido también a deficiencias de control interno y en los sistemas de informacion. El
nuevo directorio en la Nota 1 de los Estados Contables bajo andlisis manifiesta que ...."
no resulto posible efectuar ningdn analisis sobre la veracidad, integridad y razonabilidad
de los hechos y actos juridicos, registros contables y documentacion de respaldo
anteriores al 11 de diciembre de 2015 que dieron origen a los rubros y saldos que
conforman y se exponen en los Estados de Resultados, de Flujo de Efectivo y de
Evolucién del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y de
ciertas debilidades de control interno imperantes en la organizacion en ese momento”.

OPINION CON SALVEDADES SOBRE EL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

En nuestra opinion, y basandonos en el informe del auditor externo y excepto los posibles
efectos que podrian derivarse de las limitaciones descriptas en los parrafos precedentes,
los estados contables de Jet Paz S.A. al 31 de diciembre de 2015 presenta
razonablemente en sus aspectos significativos la situacion patrimonial de la sociedad.
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ABSTENCION DE OPINION

Basandonos en el informe del auditor extemo y lo seialado por la Direccion de la
empresa en la Nota 1 de los Estados contables, no estamos en condiciones de emitir
opinion sobre el estado de resultados, de evolucidn del patrimonio neto y de flujo de
efectivo.

PARRAFOS DE ENFASIS

Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas-Cielos del Sur poseen el 50%
respectivamente del capital social de Jet Paz S.A.

Cabe mencionar que con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas aprobo el traspaso de las funciones y personal de Jet Paz S.A.
a Aerolineas Argentinas S.A., sociedad controlante, de manera tal que esta dltima asume la
prestacion de los servicios que estaban a cargo de Jet Paz con efecto retroactivo al 1 de
enero de 2015, conforme se menciona en la Nota 1.2,

Al 31/12/15 los Estados Contables presentan una pérdida neta del ejercicio de $ 5.309.737,
los resultados no asignados acumulados ascienden a $ 5.188.015, y el patrimonio neto es
negativo en $ 3.847.276. Por ello la sociedad queda encuadrara en las causales de
disolucién del art. 94 inc 5 de la 19.550, conforme se menciona en la Nota 9 a los Estados
Contables.

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que

1 Los Estados Contables de Aerolineas Argentinas surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales. A la fecha de este
informe los estados contables adjuntos no se encuentran transcriptos al libro.

2 Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Autonoma de
Buenos Aires.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 3 de enero de 2018




