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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Andénima

Memoria
Correspondiente al gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017
(Informacion no auditada y no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)

Sefiores Accionistas de
Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A.

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de
Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima somete a vuestra consideracién
esta Memoria, el Estado de Situacién Patrimonial, los Estados de Resultados, de Evolucién
del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, las Notas y Anexos de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio econémico N°® 31, finalizado el 31 de diciembre de 2017, sus
comparativos 2016, asi como también los informes de los Auditores Independientes y de la
Comision Fiscalizadora.

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. (en adelante “la Sociedad” o “Austral” o
AUSA) es una aerolinea creada en el afio 1957 dedicada al transporte aerocomercial de
pasajeros, COITeo y carga.

El Estado de la Nacién Argentina es el accionista mayoritario de Austral Lineas Aéreas -
Cielos del Sur S.A y Aecrolineas Argentinas S.A., las que, a su vez, controlan a las
socicdades Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A., Jet Pag S.A. y
Aerohandling S.A. Dichas empresas en su conjunto conforman el Grupo Aerolineas (en
adelante “‘el Grupo Aecrolineas™), las cuales son gestionadas en forma coordinada mediante
acuerdos entre las compaifiias y ciertos miembros del directorio comunes a todas las
empresas del Grupo Aerolineas.

2, RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLADAS Y VINCULADAS

Hasta mayo de 2017, la Sociedad y Aerolineas Argentinas S.A. tenian vigentes tres
convenios celebrados en ejercicios anteriores los cuales reguiaban las relaciones entre
eilas: (i) acuerdo de agente general de ventas, por el cual Aerolineas Argentinas S.A.
realizaba la venta y emision de pasajes aéreos de Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur
S.A, (ii) convenio de distribucién de ingresos y egresos de cargas, por el cual Aerolineas
Argentinas S.A. emitia la totalidad de las guias aéreas correspondiente al transporte de
cargas realizado por la Sociedad.; y (iii) acuerdo de gastos de estructura, por ¢l cual ambas
sociedades contribuian conjuntamente con ciertos gastos de estructura (instalaciones,
personal, alquileres, vidticos, mantenimiento, comunicaciones, etc.), asumiendo luego esos
gastos en funcion del nivel de actividad de cada una de ellas.

Con fecha 19 de mayo de 2017, los Directorios de ambas sociedades resolvieron rescindir
dichos convenios y celebrar nuevos acuerdos que establecieron un régimen que regula la
relacidén entre ellas, especialmente respecto de la venta de pasajes, el transporte de
pasajeros y de cargas y la distribucién de gastos conjuntos.



2. RELACIONES CON SOCIEDADES CONTROLADAS Y VINCULADAS
{cont.)

En el marco de dicho convenio, la Sociedad ofrece a la venta €l inventario de pasajes de
Austral, y ésta cobra la venta de esos tickets una vez que estos son volados,

Adicionalmente se acordé un marco relativo a la distribucién de gastos comunes entre
ambas compaiifas, en virtud de que Aerolineas Argentinas S.A. carga con una gran
cantidad de gastos que son mutuos. Se estableci6 el cobro de un 3% de comisién a favor de
la misma por sobre los gastos distribuidos a la Sociedad.

Por dltimo, se firmé un nuevo acuerdo que regula la relacion comercial en materia del
negocio de cargas, que funciona en forma semejante al de transporte de pasajeros,
mediante el cual Aerolineas Argentinas S.A. ofrece toda la capacidad de cargas incluida la
de Austral, que es facturada por la Sociedad una vez transportada.

Las operaciones no recurrentes se pactan en cada caso a valores de mercado.

Adicionalmente la Sociedad ha realizado operaciones derivadas del curso normal de sus
negocios con ciertas reparticiones publicas y otras sociedades con participacion del Estado
Nacional.

Por otra parte, con fecha 20 de enero de 2015 las respectivas Asambleas Ordinarias y
Extraordinarias de Accionistas aprobaron el traspaso de las funciones y del personal de
Acrohandling S.A. y Jet Paq S.A. a Acrolineas Argentinas S.A., de manera tal que ésta
asumio la prestacion de los servicios anteriormente a cargo de esas empresas controladas,
los cuales incluyen la continuidad de la prestacion de esos servicios a Austral Lineas
Aéreas - Cielos del Sur S.A.

A partir del Decreto N° 1191/2012, Optar - Operador Mayorista de Servicios Turisticos
S.A. comenz6 a brindar atencién especializada para los viajes oficiales a organismos
piblicos dependientes del Sector Publico Nacional, reiniciando sus operaciones
comerciales en junio de 2013.

3. CONTEXTO - NACIONAL E INTERNACIONAL

El nivel de crecimiento de la economia mundial en el 2016 estuvo en torno al 2.7%
incrementandose al 3.3% durante el afio 2017. Dicho aumento, fue impulsado
principalmente por la regién asidtica, la cual crecio en el orden del 6,9%. Las proyecciones
de crecimiento mundial para los afios 2018 y 2019 estiman un crecimiento esperado en
valores similares al afio 2017.

En ese marco, en América Latina y durante 2017, se recuperaron las dos economias que
estaban contrayéndose, Argentina y Brasil (con crecimientos del 2,8% y 2,5%
respectivamente).



3. CONTEXTO - NACIONAL E INTERNACIONAL (cont.)

De acuerdo a los anlisis del Fondo Monetario Internacional (FMI)', el repunte ciclico que
comenzo a mediados de 2016 sigue cobrando impulso. Unas 120 economias que generan
las tres cuartas partes del PBI mundial, registraron un repunte del crecimiento del orden del
3,7% en términos interanuales, en 2017.

En lo que respecta a la Argentina, se destaca en el afio 2017 un abrupto cambio en el
crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI), el cual registrd un incremento del 2,8%
versus una caida del -2,2% del afio 2016.

Asimismo, el tipo de cambio promedio del afio 2017 estuvo en torno a los 16,6 pesos por
cada délar estadounidense, registrando un aumento del 12% por sobre el tipo de cambio
promedio afio 2016. En cuanto al nivel de precios, se verificé una marcada desaceleracién
de la tendencia de afios anteriores, siendo la variacion acumulada ocurrida durante el afio
2017 de 25% en comparacion al afio 2016 donde esta variacion alcanzé el 41%.

En relacion con la demanda de la industria aeronautica, medida ésta en términos de
pasajeros-kildmetro transportados, la media mundial mostro un nivel de crecimiento més
que alentador, con un aumento del 7,6% respecto al crecimiento medio de los ultimos 10
afios, el que se mantuvo en un promedio de 5.5%. Este crecimiento del afio 2017, tuvo
como razon principal, la mejora de las condiciones econdmicas mundiales, asi como
también el estimulo al negocio a través de la disminucion de las tarifas aéreas.

En América especificamente. ¢l aumento de la demanda fue del 7.0% pero con un
comportamiento dispar en funcidn al nivel de desarrollo y profundidad de los mercados.
Operadores de mercados mas amplios como las compaiiias estadounidenses crecieron cerca
del 4,2%, mientras que Brasil lo hizo en torno al 3,5% vy el resto de Sudamérica 8,4%.

E! transporte de cargas a nivel global, medido en toneladas-kilémetro, también crecid de
manera significativa. En 2017 con un 9,0% de crecimiento interanual, respecto a 3,6% del
pasado 2016. A nivel regional, el crecimiento fue por debajo del global, cercano al 7,9%
para las acrolineas en América del Norte y 5,7% para los operadores de Latinoamérica.

En relacion al factor de ocupacion, se verificoé un aumento del 0,9% en promedio para toda
la industria, ubicandose en torno al 81,4% lo que representa un récord histdrico.
Puntualmente en la regidn, en el caso de Norte América fue de 83.6% mientras que en
Latinoamérica §1,8%.

En cuanto se refiere al precio del petrdleo de referencia West Texas Intermediate (WTI),
que regula el precio del combustible de aviacion, costo individual mas significativo en esta
actividad, presenté un ascenso de 19% medido en ddlares estadounidenses, desde un
promedio de 42,8 délares por barril en 2016 a 50,9 en 2017, llegando en diciembre 2017 a
los 57,9 ddlares por barril.

' Actualizacian del informe WEQO, cnero de 2018



4. ACTIVIDAD AERONAUTICA

Segun datos de la Organizacion de Aviacién Civil Internacional (OACI)Z, en base a
estadisticas mundiales de aviacién civil y estimaciones propias, en el afio 2000 en el
mundo volaron 1.674 mil millones de pasajeros, mientras que ese nimero se elevé a 3.464
millones en 2015, a 3.696 millones en 2016 y a 4.100 millones en 2017.

Los viajes en avidn se consolidan como la via més accesible y prictica de unir destinos y
personas. Segin IATA3, mas de la mitad de los turistas a nivel mundial ya viajan por aire.

Argentina ha sido una excepcién al boom de transporte aerocomercial observado en todo el
mundo y en la regidn en los dltimos afios. El mercado argentino presenta por esta
circunstancia, un gran potencial de crecimiento. Segiin datos de EANA®, Argentina ocupa
¢l 8vo. lugar entre los paises mas extensos pero el que menos viaja en avion en la region,
con un promedio de 24 vuelos / afio por cada 100 habitantes. A modo comparativo; en Peri
son 35, Brasil 44, Colombia 51 y en Chile 63.

Nuestro pais esta inmerso hoy en un cambio radical en el sector aerocomercial. El plan de
expansion y desarrollo que esté llevando a cabo el Ministerio de Transporte de la Nacion
se cimienta en tres pilares: a) el crecimiento sostenido del Grupo Aerolineas Argentinas,
b) el ingreso de nuevas empresas al segmento, y ¢) la modernizacion de infraestructura y
redisefio del espacio aéreo.

El mencionado plan impacta directamente en las actividades del Grupo Aerolineas, ya que
facilita la conectividad de los argentinos, apoyados en una mejor v mas moderna
infraestructura, lo que también significa mayores inversiones, generaciéon de empleo de
calidad, potenciar ¢l turismo y desarrollar las economias regionales.

Como instrumentos de este plan se deben considerar, en el mercado domestico, el fuerte
foco en el crecimiento de la conectividad, con mas rutas, mas opciones de horarios y
frecuencias; mejores precios y tarifas motorizadas por promociones y acuerdos entre
empresas, bancos y tarjetas de crédito; y el aumento de la oferta. En el caso de los
mercados regional e internacional, juegan un rol clave nuevos acuerdos bilaterales que
ayuden a aumentar la conectividad, asi como acuerdos especificos entre empresas o como
parte de alianzas globales.

En lo que respecta a la oferta de vuelos, durante 2017 hubo un aumento de 11% respecto
del afio 2016, afio que tuvo un nivel practicamente idéntico al del 2015. Los incrementos
del ultimo afio fueron del orden del 12% en wvuelos domésticos y 9% en vuelos
internacionales. Por este motivo, la oferta interanual pasé de 700 vuelos diarios en 2016 a
776 vuelos diarios en 2017, es decir un aumento de 76 vuelos por dia. Este crecimiento del
11% verificado durante el afio 2017, supera ampliamente la tendencia del 2% anual de
crecimiento promedio durante el periodo 2006-2016.

* Fuente Banco Mundial: https://datos.bancomundial.org/indicador IS.A1R.PSGR
https://'www.icao.int/Newsroom/NewsDoc2018fix/COM.01.18.SP.pdf

* Fuente JATA: Reporte anual 2013. https://www.iata.org/about/Documentsfannual-review-2013-spanish.pdf
* Fuente EANA: https://www.eana.com.ar/prensa/novedades-del-sector/la-revolucion-de-los-aviones:




4. ACTIVIDAD AERONAUTICA (cont.)

En relacion con la cantidad de pasajeros transportados se constatd un crecimiento del orden
del 15%, alin por encima del incremento en el mimero de vuelos ofrecidos. Esto implica un
incremento total de 3,57 millones de pasajeros respecto de 2016 y 5,25 millones al
compararlo con 2015, incremento atribuible a una mejora en el nivel de ocupacion de flota,
y el uso de aeronaves de mayor capacidad en algunos vuelos. Este crecimiento de pasajeros

transportados resulta similar tanto en vuelos domésticos (+15%) como internacionales
5
(+14%).

5. SITUACION COMERCIAL y OPERATIVA

Del analisis del comportamiento del negocio de transporte de pasajeros, y tal como fue
mencionado, el sector acrocomercial argentino crecid de manera significativa en 2017,
reflejandose esta circunstancia en el incremento en la oferta de vuelos, cantidad de
pasajeros, como asi también en la revitalizacion de varios aeropuertos y en el comienzo de
operaciones de nuevos actores en el mercado.

Durante los ailos 2016 y 2017, el Grupo Aerolineas liderd el crecimiento del mercado
aerocomercial argentino. En el afio 2017 se obtuvo un 20% mas de pasajeros que en el
2015 (siendo 22% en los vuelos de cabotaje) y se abrieron 30 nuevas rutas nacionales y 15
internacionales. De estas 45 nuevas rutas, 38 conectan ciudades sin hacer trasbordo en
Buenos Aires. Y de las 15 nuevas rutas internacionales, 11 conectan en forma directa a
nuestras provincias con el exterior.

Como hecho destacable, el 17 de noviembre de 2017 volaron 43.132 personas en el Grupo
Aerolineas, lo que significo un nuevo récord en cantidad de pasajeros transportados en un
dia.

No sélo se incrementé la cantidad de pasajeros por la apertura de nuevas rutas, sino que
ademds, por €l hecho de contar con nuevos aviones de mayor capacidad de transporte.
Entre 2017 y principios de 2018 se han sumado 8 nuevos aviones. Los dos dltimos, Boeing
737/800 MAX, los primeros ejemplares de este novedoso y eficiente modelo en ser
utilizados en América Latina.

La planificacion comercial y operativa durante 2017 incluyé dos nuevas propuestas para
incrementar la conectividad de las provincias:

e el nuevo centro de conexiones de Cérdoba

e ¢l corredor atlantico.

> ANUARIO ESTADISTICO 2017 EANA.



5. SITUACION COMERCIAL y OPERATIVA (cont.)

El Centro de Conexiones de Cordoba en el Aeropuerto Internacional Ingeniero Ambrosio
Taravella, de la Ciudad de Cérdoba, es un nodo para enlazar los destinos del norte y el sur
del pais, a fin de mejorar la prestacion del servicio, evitando el trasbordo en Buenos Aires.
Desde su inauguracién en abril 2017, los vuelos mostraron una ocupacién promedio del
79,1%.

El Corredor Atléntico, por otra parte, significa también una importante mejora en la
conectividad, ya que une el acropuerto internacional de Ezeiza con Mar del Plata, Bahia
Blanca, Trelew, Comodoro Rivadavia y Ushuaia. Con esta modalidad, se propicia no sélo
el desarrollo econdmico de las economias regionales, sino adicionalmente el fuerte
favorecimiento del turismo, ya que es posible conectar en forma directa a los pasajeros que
llegan desde el exterior con esos destinos y viceversa.

De esta forma, se incorporan asi nuevas rutas a distintas ciudades, uniendo el norte y el sur
del pais en forma mucho més rapida y directa, sin la necesidad de pasar por los aeropuertos
de Buenos Aires,

Rapidamente pudo apreciarse la diferencia que implicé esta situacién, al compararse las
rutas con origen en Cordoba en el afio 2015, 2016 y 2017.

La Sociedad ya conecta su hub Cérdoba con los siguientes destinos: Rosario, Iguazi,
Posadas (ruta inaugurada en tltimo lugar el 26/12/2017), Resistencia, Salta, Jujuy,
Tucumén, Mendoza, Mar del Plata, Bariloche, Neuquén, Trelew, Comodoro Rivadavia, El
Calafate y Ushuaia, ademas de Aeroparque Jorge Newbery y Aeropuerto de Ezeiza.

La Sociedad vuela también desde Cordoba a Florianopolis, Porto Seguro, Rio de Janeiro,
Salvador de Bahia, Santiago de Chile y Punta del Este.

Es importante asimismo destacar la estrategia en materia de alianzas que desarrolla la
Sociedad, perteneciendo a Skyteam, red global que cuenta con 20 miembros
internacionales de primer nivel, 1.074 destinos en 177 paises y 16.609 salidas diarias,
denotando la capacidad de oferta y conexiones de la compaiiia.

Asimismo, el Grupo Aerolineas ha realizado acuerdos denominados SPAs (“Special Price
Agreements”, segun sus siglas en inglés), con una gran variedad de lineas aéreas regionales
y globales, lo que permite ampliar su red de conectividad y ofrecer mejores opciones a sus
pasajeros.

Otro hito importante a destacar es el Joint Business Agreement desarrollado durante el ailo
2017 y finalmente firmado en el afio 2018 con Alitalia, acuerdo que aunara los esfuerzos
comerciales de ambas compailias a fin de brindarle mayores y mejores opciones a sus
pasajeros a nivel internacional.



5. SITUACION COMERCIAL y OPERATIVA (cont.)

En lo que respecta al nivel de actividad global de la Sociedad, durante el 2017 transport6
un total de 3,7 millones de pasajeros, un 14,1% mas que el afio anterior, de los cuales 3,2
millones de pasajeros corresponden a destinos de cabotaje (+17,9%) y 0,5 millones de
pasajeros a destinos internacionales (- 4,4%). El ingreso por estos servicios fue de $ 6.936
millones, un 28% superior respecto del afio anterior.

En cuanto al negocio de cargas, s¢ transportaron 4.6 millones de kilogramos, con un
aumento del 10,8% por sobre el afio 2016. De este volumen, se transportaron en vuelos de
cabotaje 3.6 millones mientras que en vuelos internacionales 1,0 millén. Fste segmento de
negocio representé en su conjunto durante el afio 2017, ingresos por $ 158 millones, un
10% superior al afio anterior.

Las cifras globales indican que durante el afio 2017 el Grupo Acrolineas Argentinas
concentrd el 74% del transporte de pasajeros en el mercado doméstico, y el 25% del
mercado internacional con conexion desde y hacia Argentina.

Asimismo, la Sociedad ofrecio para la venta durante el afio 2017 un total de 4.110 millones
de asientos-kilometro, representando esto un aumento del 10,0% por sobre la oferta del afio
2016.

El factor de ocupacién sobre dicha oferta, alcanzé el 79,3% de las plazas disponibles,
resultando en consecuencia un total de 3.261 millones de pasajeros-kilémetro
transportados, lo que significa un 13,0% de incremento por sobre el afio 20186.

La puntualidad del afio 2017 medida en términos D:15 {(puntualidad a la partida con
tolerancia de hasta 15 minutos) fue de 84%, manteniéndose en muy buenos niveles, atin a
pesar de las inclemencias climaticas que afectaron la operacién en el sur de Argentina
durante los meses de invierno. Asi, La Sociedad se mantuvo entre los primeros puestos
dentro del ranking de puntualidad en la region, lo que ratifica una vez més su solidez
operativa y compromiso hacia el pasajero.

En lo que respecta al canal de comercializacion, el Grupo Aerolineas distribuyd su venta
durante el afio 2017 a través de Agencias (62%), Pigina Web (30%), Sucursales y
Aeropuertos (6%) y Call Center (2%).

Las cifras de oferta, demanda y nivel de ocupacién podemos sintetizarlas en el cuadro a
continuacion:
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5. SITUACION COMERCIAL y OPERATIVA (cont.)

Valores Zona 2017 2016 variacién
Total 4.110 3.735 10,0%
7 0
AKOS (mill) Cabota_lc': 3.468 3.119 11,2%
Internacional 637 6035 5,3%
Contratos y No Comercial 5 11 -54,4%
Total 3.261 2.886 13,0%
— Cabotaje 2.768 2424|  14.2%
Remunerados - .
(mill.) Internacional 492 454 8,3%
Contratos v No Comercial 1 8 -87,9%
Total 79.3% 77,3% 2,1pp
e Cabotaje 79,8% 7.7%| 21 pp
Ocupacién - . "
Rem. % Internacional 77.2% 75,1% 2,1 pp
Contratos v No Comercial - - -
. Total 3.734.995| 3.274.768 14,1%
P;z’;;‘;;‘s’s Cabotaje 3.224.545| 2.735.870|  17.9%
EnT Internacional 509.254 532.531 -4.4%
Contratos y No Comercial 1.196 6.367 -81,2%

AKOS: asientos ofrecidos multiplicados por los kilémetros de cada tramo. En la
industria se lo conoce como la Oferta. Sus siglas en inglés son ASK (dvalaible Sear
Kilometers).

PKTS: pasajeros transportados multiplicados por los kilémetros de cada tramo. Fn la
industria se lo conoce como la Demanda. Pueden ser remunerados o no remunerados
de acuerdo a los pasajeros tomados en su célculo. Sus siglas en inglés: RPK (Revenue
Passenger Kilometers).

En otro orden de cosas y relativo a la operacion de la Compaiiia, la International Air
Transport Association (IATA), a través de un exigente programa de auditoria de seguridad
operacional conocido como IOSA (JATA Operational Safety Audif), lleva a cabo
evaluaciones periodicas de las practicas operativas de las compaiiias aéreas. Este es un
sistema internacionalmente reconocido y aceptado para evaluar la efectividad de los
sistemas de control y de las operaciones, tanto en la seguridad como en la eficiencia del
uso de los recursos. Durante el mes de junio de 2017 la Sociedad obtuvo la recertificacién
de IOSA, que garantiza que las operaciones se realizan con los mds altos estandares de la
industria y que los procesos se encuentran debidamente documentados e implementados.
Asimismo, esta certificacion permite a Aerolineas posicionarse como una de compaiiias
a€reas mds seguras del mundo.

6. RECURSOS HUMANOS

Desde sus inicios, la Sociedad ha temido como una de sus principales prioridades
consolidar su crecimiento mediante la formacién de recursos humanos calificados,
comprometidos y con amplia experiencia en la gestion. La fuerte inversidn en capacitacion
que distingue a la Sociedad es una clara muestra de Compromiso en este sentido.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad cuenta con 1.826 empleados en relacién de
dependencia.



6. RECURSOS HUMANOS (cont.)
* Relaciones con la comunidad

La Sociedad colabora activamente con el traslado de personas que deban someterse a
tratamientos médicos o situaciones de urgencia, facilitando el transporte desde y hacia
Buenos Aires y el exterior del pais.

Asimismo, realiza transporte de cargas para el Ministerio de Desarrollo y Accidn Social de
la Nacién en ocasién de emergencias médicas, sanitarias, meteoroldgicas o de cualquier
indole que requieran inmediata atencidn.

Durante €l 2017, y a modo simple de ejemplo de una actividad puntual en la relacién con la
comunidad, la Sociedad ha participado con la Fundacién Bio Andina del programa de
liberacién de céndores heridos, transportandolos desde su habitat hacia Buenos Aires para
SU sanacion y posterior regreso a su origen.

Por otra parte, el Centro de Formacién y Entrenamiento de Pilotos de la Republica
Argentina (CEFEPRA) ha sido visitado durante el afio 2017 por alumnos de nivel
universitario y/o escuelas técnicas de todo el pais con especializacion en carreras afines a
la actividad aerondutica,

e Capacitacién y desarrollo

Los planes de reclutamiento a corto y mediano plazo de la Sociedad se apoyaron durante el
afio 2017 mayormente en su programa de Jévenes Profesionales.

En esta linea de accién, cada afio se incorporan a la Sociedad jovenes profesionales
recientemente graduados, mientras que estudiantes de distintas universidades de Argentina
desarrollan practicas educativas en distintos sectores de la empresa. Los objetivos de estas
practicas son ofrecer a los jévenes y a las universidades una experiencia profesional que se
complemente con la realidad empresarial, y servir de herramienta que permita la
identificacion de talentos y el mutuo conocimiento entre la compaiiia y los potenciales
futuros cuadros.

¢ Centro de Formacién y Entrenamiento para Pilotos de la Republica Argentina
(CEFEPRA)

Se trata del centro oficial de entrenamiento para pilotos de la empresa, creado por el Grupo
Aerolineas en la localidad de Ezeiza. Alli, Austral cuenta con simuladores dindmicos y
simuladores estéaticos configurados para aviones Embraer E190.

El CEFEPRA posee una certificacién R.A.A.C (Regulaciones Argentinas de Aviacién
Civil) 142, por parte de la Administracién Nacional de Aviacién Civil (ANAC). Esta
certificacion contiene las normas que deben cumplirse en los Centros de Entrenamiento de
Aeronautica Civil donde se analizan los manuales de instruccién de la actividad, idoneidad
del personal, procedimientos, certificaciones de distinta indole, gestion y administracién de
los recursos. También sc realiza la capacitacion referente a otras simulaciones que prestan
servicios en CEFEPRA con sus respectivos certificados de habilitacién por parte de la
Autoridad Aerondutica y las prestaciones de entrenamiento del centro de instruccién como
aulas informatizadas, Mock-up, toboganes, simulador de fuego, etc.
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6. RECURSOS HUMANOS (cont.)

¢ Centro de Formacién y Entrenamiento para Pilotos de la Repiblica Argentina
(CEFEPRA) (cont.)

Dentro del edificio se encuentra también el Mock-up, una maqueta en tamafio real
conformada por partes de un avién, que funciona como centro de capacitacion a nivel
mundial por sus caracteristicas tnicas entre los pocos existentes en la region.

Este centro de capacitacion cuenta con una superficie de casi 1.000 metros cuadrados y alli
se entrena a todo el pool de pilotos, tripulantes de cabina y personal de trafico.

7. GOBIERNO CORPORATIVO

El Estado Nacional, como accionista mayoritario de la Sociedad, ha definido promover los
siguientes valores como principios rectores de buen gobierno y gestion:

* EFICIENCIA: utilizacién eficiente de los recursos propios de las empresas del Grupo
Aerolineas y de los recursos que se reciban del Tesoro y/o Ministerio, buscando
maximizar cada recurso invertido.

* TRANSPARENCIA: publicacidn abierta, diligente, veraz y emitida en tiempo y forma,
de informacion financiera y no financiera vinculada al desempeiio de las empresas.

» INTEGRIDAD: utilizacién de los recursos de las empresas exclusivamente limitada al
cumplimiento estricto de los fines sociales para los que se han asignado, debiéndose
mantener en todo momento la organizacién empresarial predispuesta a prevenir y
castigar la utilizacion desviada respecto a dichos fines.

* GENERACION DE VALOR: maximizacién de la generacion de valor econémico y
social producido por las empresas a lo largo de toda su cadena de valor, maximizando
también asi su impacto en la actividad y economia global.

e ESTANDAR DE GOBIERNO: précticas de gobierno corporativo alineadas con los de
las empresas listadas en Bolsas de Valores.

* ROLES DIFERENCIADOS: en los casos en los que el Estado no solo cumple el rol de
accionista de las empresas, sino también el de formular politicas publicas o ser
regulador de la prestacion de los servicios pretados por las empresas, proveer el
desempefio de esos distintos roles, manteniendo criterios que aseguren el adecuado
equilibrio y nivel de independencia en la consecucién de los mismos.

En cuanto atafic a las practicas de gobierno y toma de decisiones en la Sociedad, el
directorio se encuentra integrado por cuatro directores titulares, siendo uno de ellos de
caracter independiente, y un director suplente, que fueron designados por las Asambleas
Ordinarias de Accionistas del 3 de mayo de 2016 y del 25 de octubre de 2016.
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7.  GOBIERNO CORPORATIVO (cont.)

La ejecucion de las politicas definidas en el Directorio de la Sociedad ¥ su gerenciamiento,
s¢ encuentra a cargo del Presidente, a quien reporta un Gerente General y un equipo de
funcionarios con responsabilidad especifica sobre diferentes areas del negocio. Las
decisiones operativas son tomadas por la presidencia junto a su equipo de funcionarios
mientras que las decisiones de tipo estratégico o aquéllas inherentes al organo de
administracion de la Sociedad son sometidas a la aprobacion del Directorio, Asimismo, v a
fin de asegurar el correcto gerenciamiento de la Sociedad los funcionarios monitorean
periédicamente el sistema de control intermo vigente teniendo en cuenta las implicancias
que sobre el mismo tengan los cambios en los distintos procesos o sistemas que involucran
a la Compaiiia,

La Sociedad se somete al control de la Sindicatura General de la Nacion, érgano rector del
sistema de control interno del Estado Nacional y a la Auditoria General de la Nacidn.

Asimismo, la Sociedad desarrollé un "Programa de Integridad" cuyo objetivo es disefiar e
implementar mecanismos eficaces que le permitan alcanzar los mas altos estandares en
¢tica, transparencia y legalidad. Dicho Programa se encuentra a cargo de la Gerencia de
Compliance, bajo la orbita de la Direccién de Auditoria Interna. En este contexto, se
actualizé el Cédigo de Ftica constituyendo asi una guia de conducta clara y objetiva para
empleados, clientes, proveedores y cualquier otra persona fisica o Jjuridica con quien la
Sociedad interactue. Ademas, se establecié una Linea Etica, administrada por una empresa
¢xterna, a fin de habilitar el reporte anénimo de situaciones contrarias al Caodigo de Etica.
La Direccion de Auditoria Interna reporta al Presidente de la Sociedad. Esta Direccion
evalia y reasegura la efectividad de los procesos de control, la gestién de riesgos y el
gobiermno corporativo.

La remuneracién de los miembros del directorio y del consejo de vigilancia ha sido fijada

en funcién a las responsabilidades asumidas, el tiempo dedicado, la competencia y
reputacion profesional y el valor de sus servicios en el mercado.

8. INFORMACION RESUMIDA SOBRE LA SITUACIOD'I PATRIMONIAL,
LOS RESULTADOS Y LA GENERACION Y APLICACION DE FONDOS

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

Valores expresados en pesos Actual Anterior
664.359.408 472.591.819
7.527.705.917 7.546.281.514
8.192.065.325 8.018.873.333
4.703.902.049 3.166.610.256
6.739.092.826 7.173.464.034

Activo corriente

Activo no corriente

Total del activo

Pasivo corriente

Pasivo no corriente

Total del pasivo

11.442,994.875

10.340.074.290

Patrimonio neto

(3.250.929.550)

(2.321.200.957)

Total del pasivo mds patrimonio neto

8.192.065.325

8.018.873.333
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8. INFORMACION RESUMIDA SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL,
LOS RESULTADOS Y LA GENERACION Y APLICACION DE FONDOS

(cont.)

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

Valores expresados en pesos Actual Anterior
Pérdida operativa (1.251.404.137) (649.331.073)
Resultados financieros y por tenencia, netos (1.513.449.153) [ (1.914.972.601)

técnico

Otros ingresos y egresos, netos 20.585.418 (121.607.124)
Pérdida neta antes de impuestos {2.744.267.872) | (2.685.910.798)
Impueste diferido por desafectacion de la Reserva de revalio 265.673.530 72.203.580

Pérdida neta del ejercicio

(2.478.594.342)

(2.613.707.218)

Estructura de la generacién y utilizacién de fondos comparativa con el ejercicio
anterior:
Valores expresados en pesos Actual Anterior
Fondos gencrados en las actividades operativas 985.418.901 156.155.872
Fondos utilizados en las actividades de inversion {388.990.624) (79.040.902)

Fondos utilizados en las actividades de financiacién

Transferencias del Estado Nacional 733.155.784 1.188.002.640
Otras actividades de financiacion (1.317.229.408) | (1.265.297.041)
Aumento / (Disminucion) neto de fondos durante el ejercicio 12.354.653 (179.431)

9.

PRINCIPALES INDICADORES DE LIQUIDEZ E INMOVILIZACION DEL
CAPITAL
Actual Anterior
indice de Liquidez (Activo Corriente / Pasivo Corriente) 14,12% 14,92 %,
Inmovilizacién del Capital (Activo No Corriente / Activo Total) 91,89% 94,11 %




13

10. RESULTADO ECONOMICO Y SITUACION FINANCIERA

* Resultado del ejercicio (resumido)

El presente ejercicio corresponde a un periodo regular de doce

enero de 2017 y finalizado el 31 de diciembre de 2017.

meses, comenzado el 1 de

Resultados financieros y por tenencia
Otros

Pérdida neta antes de impuestos

Impuesto  diferido por desafectaciéon de Reserva por revalio
téenico

(1.513.449.153)

Valores expresados en pesos Actual Anterior
Ingresos por servicios prestados 7.094.916.768 5.573.275.344
Costo de los servicios prestados (7.078.073.826) (5.048.736.661)
Ganancia bruta 16.842.942 524.539.183
Giastos de comercializacion ¥ de administracion (1.267.763.939) (1.171.650.504)

(1.914.972.601)

20.102,278 (123.826.876)
(2.744.267.872) (2.685.910.798)
265.673.530 72.203.580

Pérdida neta del ejercicio

(2.478.594.342)

(2.613.707.218)

El resultado del ejercicio arrojo una pérdida neta de $ 2.479 millones, que representa el
35% sobre los ingresos por ventas, mientras que en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016 fue una pérdida de $ 2.614 millones, que equivale al 47% sobre los

ingresos por ventas.

Los ingresos por servicios prestados en el afio 2017 fueron de $ 7.095 millones, un 27%

superiores a los $ 5.573 millones en el afio 2016.

El costo de los servicios prestados totalizé $ 7.078 mi

llones en el presente ejercicio, que

Tepresenta un aumento del 40% comparado con los $ 5.049 millones registrados en el afio
2016, principalmente por mayores depreciaciones, remuneraciones, combustible y alquiler

de aeronaves,

En consecuencia, en este ejercicio el margen bruto se redujo de $ 525 millones a § 17

millones.

Los gastos de comercializacién y de administracién e

n ¢l aiio 2017 fueron de $ 1.268

millones, comparado con § 1,171 millones en el afio 2016, que representan el 17,9% sohre
los ingresos por servicios, respecto del 21,0% del ejercicio anterior.

Los resultados financieros netos fueron una pérdida de $ 1.513 millones, comparado con
una perdida de $ 1.915 millones en el afio anterior, principalmente por menores intereses y
diferencias de cambio sobre la deuda financiera en délares relacionada con la compra de la

flota Embraer.
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10. RESULTADO ECONOMICO Y SITUACION FINANCIERA (cont.)
* Flujos de efectivo

El efectivo neto generado en las actividades operativas en el afio 2017 fue de § 985
millones, comparados con $ 156 millones de] aflo anterior,

La utilizacién de fondos en actividades de inversion fue $ 389 millones en 2017 yde§ 79
millones en 2016, fundamentalmente relacionados con el incremento de las intervenciones
mayores sobre los motores de la flota,

Las Transferencias recibidas del Estado Nacional en su caracter de accionista de la
Sociedad fueron de $ 733 millones y significan una reduccién de $ 455 millones (38%) en
el total de los aportes respecto del gjercicio anterior. Durante el gjercicio 2017 se aplicaron
$ 1.317 millones al pago de deuda financiera e intereses, mientras que en el afio anterior
fueron $ 1.265 millones.

11. VARIACIONES DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Las principales variaciones registradas en los rubros del Estado de Situacion Patrimonial
son las siguientes:

e Activo

Fondos;

El aumento en los fondos (caja y bancos e inversiones de alta liquidez) corresponde
principalmente a la reduccién del déficit operativo, las transferencias del Estado Nacional,
y la reduccion del capital de trabajo, netos de las aplicaciones de fondos a las inversiones
€n activos fijos y cancelacién de deuda financiera.

Otros créditos:
La disminucion neta del rubro se debe principalmente a la aplicacion de créditos fiscales.

Bienes de uso:

La variacién se debe principalmente al efecto del revaliio técnico de bienes de uso y las
intervenciones mayores sobre los motores de la flota, neto de las depreciaciones del
gjercicio.

s Pasivo

Deudas comerciales:
La variacién se debe al mayor nivel la actividad y al incremento del precio de ciertos
insumos.

Deudas bancarias y financieras:
El aumento neto del rubro corresponde al devengamiento de intereses y diferencias de
cambio, neto de los pagos de capital e intereses realizados durante el ejercicio.
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11. VARIACIONES DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL {cont.)
* Pasivo (cont.)

Remuneraciones y cargas sociales:
La variacion del ejercicio responde a los incrementos salariales acordados en el periodo.

Otros Pasivos:
Corresponde integramente al efecto del impuesto diferido sobre el mayor valor de los
bienes de uso revaluados técnicamente,

Previsiones:
La variacién del rubro se debe principalmente al aumento en la previsiéon de juicios
laborares,

Patrimonio neto:

La disminucién en el Patrimonio neto se debe a la pérdida del gjercicio, parcialmente
compensada por las Transferencias del Estados Nacional y el efecto neto del revalio
técnico de bienes de uso.

12. FLOTA

La composicién de la flota disponible de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 es la
siguiente:

Descripeion Leasing / Propio | Flota Disponible
Fuselaje angosto
E-190 Propiedad AU 22
E-190 Leasing operativo 4
Totales 26

13. PERSPECTIVAS

El objetivo estratégico del grupo de compaiiias que integran La Sociedad y Aerolineas
Argentinas S.A. se centra en seguir consolidando al Grupo Aerolineas como el lider de 1a
industria aerocomercial del Pais, en el marco y bajo los lineamientos del plan que lleva
adelante el Ministerio de Transporte de la Nacién. Esto implica la meta de duplicar la
cantidad de personas que utilizan el medio de transporte aerocomercial en el mercado de
cabotaje.
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13.  PERSPECTIVAS (cont.)

Para la consecucién de este objetivo, la nueva gestién establecid su plan de accion en; la
mejora de la competitividad de la Compaiiia, con el fin de lograr una empresa sustentable
en términos econdmico - financieros, que pueda dejar de requerir aportes del Estado
Nacional hacia 2019; la consolidacion de la red, a fin de lograr una conectividad mas
federal que una mas y mejor a los argentinos; garantizar la mejor experiencia de viaje para
el pasajero, consolidando nuestra calidad de servicio y puntualidad; y la dedicacion
permanente a fin de incrementar la calidad de ios procesos internos y todos los aspectos de
la organizacién empresarial a fin de dotar a la gestién de una mayor transparencia
institucional

Como objetivo o linea de accion, seguimos manteniendo la premisa de incrementar para el
afio 2019, en casi un 50% la cantidad de pasajeros transportados en el mercado de cabotaje
en relacién a 2015. Las mejoras esperadas en productividad y calidad del servicio apuntan
a que la empresa siga siendo el lider en |a provision de servicios de cabotaje manteniendo
niveles de crecimiento de actividad y eficiencia consecuentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 09 de mayo de 2018.

L DIRECTORIO

Mario Agustin DeIl’chua
Presidente
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Andénima

Estados Contables por el ejercicio econdmico N° 31 iniciado el 1 de enero de 2017 y
finalizado el 31 de diciembre de 2017 presentados en forma comparativa con el gjercicio
anterior.

Expresado en pesos,

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, Piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal: Transporte aéreo.

Fecha de inscripcion del estatuto en el Registro Piblico de Comercio: 27 de abril de 1987,
Fecha de inscripcion de la tltima modificacion del estatuto: 24 de junio de 2014.

Numero de inscripcién en la Inspeccién General de Justicia; 177.821.

Fecha en que se cumpie el plazo de duracién de la Sociedad: 26 de abril de 2086,

Informacién de los entes controlante, controlados y vinculados en Nota 6.

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 7)
Tipo, valor nominal y N° de votos Suscripto Integrado Inscripto
que otorga cada una
$
Acciones ordinarias, nominativas no
endosables de wvalor nominal
$ 1 cada una, y con derecho a 5 votos
por accién
Clase "A" 95.054.064 87.749.064 135.900.000
Acciones ordinarias, nominativas no
endosables de valor nominal § 1 cada
una, y con derecho a 5 votos por
accion
Clase "B" 1.632.204 1.632,204 2.600.000
96.686.268 89.381.268 138.500.000
Finnado a bos efectos de su identificacidn Finnado a los efectos de su identificacién
con nuestro infonne de fecha 09-05-18 con nuestro infonne de fecha 09-05-18

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L, PISTRELL ARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L
CPCECABAT|F17 ABA TP 13
}

S < \
Gemndn E. Cantaflipi Mario Agustin Detl’ Acqua
Seocio
Contador Piblica {UBA) Prnsi«tm/

C.P.CECABA. T*248 F 60
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Andénima

Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821

Estado de Resultados

por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017
comparativo con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Ejercicio finalizado el
wzeor | 312016
$

Ingresos por servicios prestados (Nota 3.14) 7.094.916.768 5.573.275.844
Costo de los servicios prestados (Anexo V) (7.078.073.826) (5.048.736.661)
Ganancia bruta 16.842.942 524.539.183
Gastos de comercializacién (Anexo V) (1.020.327.585) (958.320.233)
Gastos de administracion (Anexo V) (247.436.354) (213.330.271)
Resultado inversiones permanentes (Nota 10) (483.140) (2.219.752)
Resultados financieros y por tenencia, netos (Nota 3.15) (1.513.449.153) (1.914.972.601)
Otros ingresos y cgresos, netos (Nota 3.16) 20.585.418 (121.607.124)
Pérdida neta antes de impuestos (2.744.267.872) (2.685.910.798)
impuesto diferido por desafectacion de la Reserva por

revaltio técnico (Nota 4) 265.673.530 72.203.580
Pérdida neta del ejercicio (2.478.594.342) (2.613.707.218)

Las notas y los ancxos que se acompafian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Finnado a los efecios de su identificacion
con nuestro infonne de facha 09.05-18

PRICE WATERHOUSE & CO.SR L
CPCECABA TIF 7

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro infonne de fecha 09-05-18

Mario Agustin Detl'Acqua

Presidente

Comtador FiBlico L BA} \
CPCECABA T°248 F 60 !
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad An6nima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821

Estado de Flujo de Efectivo

por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017
comparativo con el ejercicio anterior
(Cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efective al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio )
Aumento | (Disminucion) neta del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Pérdida neta del ejercicio

Avales e intereses devengados en el gjercicio por deuda financicra
Impuesto diferido por la desafectacion de Iz Reserva por revalio técnico
Diferencia de cambio por deuda financicra y ctectivo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las
actividades operativas:

Depreciacion de bienes de uso

Valor residual de bienes de uso dados de baja

Aumento de previsiones

Resultado inversiones permanentes

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) / Disminucién en créditos por servicios
Disminucion (Aumento) en otros créditos

Disminucion / (Aumento) en otros activos

Aumento en deudas comerciales

Aumento en remuneraciones y cargas sociales

(Disminucion) / Aumento en cargas fiscales

Disminucién en otros pasivos

Utilizacién de previsiones

Flujo neto de efectivo generado en las actividades operativas (Traspaso)

Ejercicio finalizado e)

3122017 | 31/1272016
$
5.741.822 5.921.253
18.096.475 5.741.822
12.354.653 (179.431)

(2.478.594.342)

(2.613.707.218)

653.219.160 542.343.940
(265.673.530) (72.203.580)
832.061.916 | 1.246.079.342
829.221.886 309.604.077
73.286.197 72.698.340
218.256.908 207.826.703
483.140 2.219.752
(1.064.234) 807.479
124.810.803 (43.064.054)
4.878.536 (42.839,989)
1.304.515.381 542.186.669
22.787.416 111.338.449
(19.449.379) 21.126.046
- (733)
(313.320957) | (128.259.351)
985.418.901 156.155.872

Finnado a los efectos de su identificacion
Con huestre inforne de fecha 40.05- 1§

PISTRELLI

Genndh E. C
Socie

Finnado a los efectos de su idemtificacion
can auestro informe de fecha 09-05.18

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R L,

ARTIN Y AS
CPCECABA T'1F 17 BT

13

t

upi

ontago
ECA

9 {UBA)
CPCECABA.T 248 F° 60

OCIADOS S.R.L

———

Mario Agustin Detl Acqua

Presidente
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 177.821
Estado de Flujo de Efectivo {cont.)
por ¢l ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017
comparativo con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Ejercicio finalizado el

31112/17 | 31/12/16
$
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO {cont.)
Flujo neto de efectivo generado en las actividades operativas (Traspaso) 985.418.901 156.155.872
Actividades de inversidn
Pagos por adquisicion de bienes de uso (388.990.624) (79.040.902)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversjon (388.990.624) {79.040.902)
Actividades de financiacién
Pagos de deudas financieras (841.181.138) (711.893.431)
Intereses pagados (476.048.270) (553.403.610)
Transferencias del Estado Nacional 733.155.784 1.188.002.640
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion {584.073.624) (77.294.401)
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO 12.354.653 (179.431)
Transaccioncs significativas que no afectan el efectivo:
31/12/2017 31/12/2016
$
- Revaluacién de bienes de uso (Nota 14) 145.992.174 109.046.669
- Pasivo por impuesto diferido sobre revaluacién de
bienes de uso (Nota 4) (381.324.092) (38.166.334)
{1) Comprende los saldos de Caja y bancos ¢ Inversiones de alta liquidez:
31/12/2017 31/12/2016
3
Caja y bancos 17.734.409 5.429.169
[nversiones corrientes 362.066 312.653
Total 18.096.475 5.741.822

Las notas y los anexos que se acom pafian forman parte intcgrante de estos Estados Contables,

Firmado a los efectos de su identificacian
cen ouestr informe de fecha 09-05-18

Firmado a los efectos de su identificacton
con nuestro informe de fecha 09-05-18

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R L.
CPCECABAT(FI7?

[n BA)
CPCECABA T°248 F° 60

Mario Agustin De

Prestdente
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anoénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1- INFORMACION GENERAL

Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. es una aerolinea creada en el afio 1957 dedicada
al transporte aerocomercial de pasajeros, correo y carga.

La Sociedad opera una amplia red de rutas que atiende los mercados de Argentina y
Sudamérica y cumple un rol estratégico en el desarrollo econémico y social de la Republica
Argentina, su conectividad e integracién territorial.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

A continuacién se detallan las normas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad
para la preparacion de los presentes Estados Contables,

2.1) Preparacién y presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estin expresados en pesos argentinos vy fueron
confeccionados conforme a las normas contables argentinas de exposicion y medicion
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E)), aprobadas por el Consejo Profesional
de Ciencias Econémicas de la Cindad Auténoma de Buenos Aires (CP.CECABA)yde
acuerdo con las resoluciones emitidas por el organismo de contralor.

2.2) Estimaciones contables

La preparacion de estados contables requiere que la Direccion de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos Yy pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y
egresos registrados en el ejercicio. La Direccién de la Sociedad realiza estimaciones para
poder calcular a un momento dado, por ejemplo, el valor razonable de los bienes de uso, la
prevision para deudores de cobro dudoso, las depreciaciones y amortizaciones, el valor
recuperabie de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las previsiones para
contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y
evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Contables,

Fimmado a los efectos de su identificacisa Frnnado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha (9-05-13 <on nuestro infonne de fecha 09-05-18

PRICE WATERHOUSE & CQ.SR.L PISTRELLL, RTIN Y ASOCIADOS S.R.L
CPCECABA T° LB EAE

e
Mano Agustin Dell’ Acqua

Cantador Pitbitco Presidente

_ aA)
CPCEC ABA. T°248 F*60
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.3) Cuestiones no previstas: aplicacién de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podran resolverse mediante (i) la utilizacién de normas contables particulares que traten
temas similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su
aplicacion al caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable
que establece, no debe ser aplicado a otros casos por analogia); (ii) la aplicacidn de las
normas sobre medicién contable en general; y (iii) los conceptos incluidos en el Marco
Conceptual de las normas contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de
prioridad antes indicado.

Cuando la resolucién de la cuestion de medicién no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion del
Juicio de la Direccién y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
(N.LLF.), la Norma Internacional de Informacién Financiera para las PyMES e
Interpretaciones que hayan sido aprobadas y emitidas por el International Accounting
Standards Board (LA.S.B); y (ii) sin un orden establecido, los pronunciamientos mas
recientes de otros emisores que empleen un marco conceptual similar para la emisién de
normas contables, las pricticas aceptadas de la industria y la doctrina contable, con la
condicién de que las fuentes supletorias utilizadas no €ntren en conflicto con las fuentes
normativas sefialadas en el parrafo anierior, y hasta tanto la F.A.C.P.C.E. emita una norma
que cubra la cuestion de medicidn involucrada,

2.4) Consideracién de los efectos de la inflacion

Los Estados Contables de la Sociedad reconocieron las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre
de 2001 se discontinué el ajuste por inflacién de los estados contables, debido a la existencia
de un periodo de estabilidad monetaria. Desde e] | de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo
de 2003 se reconocieron nuevamente los efectos de Ia inflacién, debido a la existencia de un
nuevo periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por inflacién a partir de esa
fecha, de acuerdo a lo requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional
(P.E.N.) y por las normas contables profesionales vigentes en ese momento.

Fimmado a los efectos de su idenitificacion Finnade a los efectos de su identificacion
<on nuestro infonme de fecha 09-05-18 con nuestro inforne de fecha 09-05.18

PRICE WATERHOUSE & CO.SR1 PISTR W\
CPCECABA T iF |7 ~F .

Socto

Contador Piblice (UBA)
C.PCECABA T°248 F°60

IARTIN Y ASOCIADOS SR.L
i P13

. - /
Ge Marie Agustin Dell’ Acqua

Presidente
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con ¢l ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS {cont.)
2.4) Consideracion de los efectos de la inflacién {cont.)

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben
ser preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a
las disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N°© 39 y por la Interpretacién N° 8, normas emitidas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(F.A.C.P.CEE). Estas normas establecen que la aplicacién del ajuste por inflacién debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacion, el cual se caracteriza, entre
otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que
alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de Precios Internos al por
Mayor (I.P.I.M.) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (IN.D.E.C.).

Al 31 de diciembre de 2017, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacion
correspondiente al perfodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos
oficiales del LN.D.E.C., dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo
discontinug el calculo del I.P.1.M., calculindolo nuevamente a partir de enero de 2016.

Al cierre del gjercicio sobre el que se informa, y teniendo en cuenta la inconsistencia de la
informacion de los datos de inflacién publicados y que el resto de los indicadores no dan
lugar a una conclusién definitiva, la Direccidn ha evaluado que no existe evidencia
suficiente para concluir que se presentan las caracteristicas definidas por las normas
contables profesionales argentinas para determinar que existe un contexto de inflacién que
lleven a calificar a la economia como altamente inflacionaria. Por lo tanto, los presentes
Estados Contables no han sido reexpresados en moneda constante.

Sin embargo, en los ultimos afos ciertas variables macroecondmmicas que afectan los
negocios de la Sociedad, tales como el costo salarial, los precios de los insumos, tasas de
préstamos y tipo de cambio, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta
circunstancia debe ser considerada en la evaluacién ¢ interpretacién de la situacidén
financiera y los resultados que presenta la Sociedad en los presentes Estados Contables.

Finnado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuesiro infonne de fecha 09-05-18 con huestro infomte de fecha 69-05-18
PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L PISTRELLI, R ASOCIADOS S R.I.

CPCECABATIFIT

Germin E. Canfalupi
Socio
Contador Piblico (UBA|

CPCECABA.T®248 F° G0

Mario Apustin Dell’ Acqua

Presidente
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.5) Informacién comparativa

A los efectos de la presentacién comparativa se incluye la informacién reportada en los
Estados Contables al 31 de diciembre de 2016, sobre la cual se realizaron ciertas
reclasificaciones.

2.6) Criterios de medicién

Los presentes Estados Contables han sido preparados aplicando los criterios de medicidn
establecidos por las normas contables vigentes, los que han sido aplicados uniformemente
respecto al ejercicio anterior. A continuacién se detallan los principales:

2.6.1) Caja y bancos

- En moneda local: a su valor nominal.

- En moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre de cada
ejercicio aplicable a la liquidacién de estos saldos. Las diferencias de cambio resultantes
fueron imputadas a los resultados financieros de cada ejercicio. El detalle respectivo se
expone en el Anexo II1.

2.6.2) Inversiones corrientes

- Los depésitos a plazo fijo han sido valuados de acuerdo con la suma de dinero entregada
en el momento de la transaccién mas los resultados financieros devengados en base a la
tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

- Las inversiones en acciones con cotizacién han sido valuadas a sus respectivos valores de
cotizacion al cierre del ejercicio.

Las inversiones en moneda extranjera han sido valuadas a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a
los resultados financieros de cada gjercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo II1,

Fimado a ks efectos de su identificacion Firmado a los efectos e su identificacion
con nuestro inferme de fecha 09.05-18 con nuestio infonne de fecha 09-05-18

PRICE WATERHOUSE & €O, S.R.L
CPCECABA T LB

PISTREL ;! {OCIADOS S.R.I.
P AB -3

—

German E. Cantflupi
Socio

Conmador Piblico (UBA|
CPCECABA T°248 F° 40

Mario Apustin Dell*Acqua

Presidente
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Andénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia- 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.3) Créditos por servicios y deudas comerciales

Los créditos por servicios y las deudas comerciales han sido valuados a su valor nominal
mas los intereses devengados al cierre del gjercicio, lo que no difiere significativamente de
su medicion contable obtenida mediante el calculo del precio estimado para operaciones de
contado al momento de la transaccion, mas los intereses y componentes financieros
implicitos devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad,

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convirtieron a pesos al tipo de cambio vigente
a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron
imputadas a los resultados financieros de cada gjercicio. El detalle respectivo se expone en
el Anexo III.

2.6.4) Deudas financieras

Las deudas financieras han sido valuadas de acuerdo con la suma de dinero recibida, neta de
los costos de la transaccién, mas los resultados financieros devengados en base a la tasa
interna de retorno estimada en el momento de su reconocimiento inicial.

Los pasivos en moneda extranjera han sido valuados de acuerdo a lo mencionado en el
parrafo anterior y aplicando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados
financieros de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo I,

2.6.5) Otros créditos y pasivos

Los créditos y pasivos diversos han sido valuados en base a la mejor estimacién de las
sumas a cobrar o pagar incluyendo, de corresponder, los resultados financieros devengados
al cierre de cada ejercicio, lo que no difiere significativamente de la medicion contable
resultante de la mejor estimacion de la suma a cobrar Y a pagar respectivamente, descontada
utilizando la tasa estimada en el momento de su incorporacion al activo / pasivo, establecida
por las normas contables vigentes.

Finmado a los efectos de su identificacion Finnade a los efectos de su identificacion
con nuestre infonne de fecha 09-05-18 con nuestro informe de fecha 09.05-18

PRICE WATERHOUSE & CO.SRL, PISTRELL AR ASOCIADOS SR.L.
CPCECABATI P17 s .C.E.C\ BA T 1T
% :
Genndn E. Cantalupi Mario Apustin Dell’ Acqua
Socio
(UBA} Confaor-Pahiics (UBA) Presidente

B.A. T" 130 F* 106 CPCECABA. T°248 Fo 60
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Andénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con ¢l ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.5) Otros créditos ¥ pasivos (cont.)

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados de acuerdo a lo mencionado
en el parrafo anterior, aplicando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada
gjercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas a los resultados
financieros de cada ejercicio. El detalle respectivo se expone en el Anexo IIL

2.6.6) Otros activos
El saldo se compone por:

- Bienes de consumo: estos bienes comprenden béasicamente los repuestos aeronauticos
consumibles y suministros, los cuales se valtan a su costo de reposicién (ver Nota 15).

- Bienes de uso destinados a la venta: corresponde a aeronaves que se encuentran
desprogramadas para su utilizacién, La Sociedad se encuentra analizando la factibilidad
de su venta o destino final Y, en consecuencia, las mismas fueron expuestas dentro del
rubro “Otros activos corrientes” y se valtian a su valor de recupero estimado.

El rubro incluye una previsién para obsolescencia/desvalorizacién de bienes aeronauticos,
con el objeto de adecuar la valuacién de estos bienes a su valor estimado de recupero.

Los valores obtenidos de esta forma, netos de las previsiones registradas, no superan a sus
respectivos valores recuperables estimados al cierre del gjercicio.

Firmado a los efecios de su identificacion Finmado a los efectos de su identificacion
con nuestro infonne de fecha 09-05.18 con nuestro informe de fecha 09-05. 18

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R L, PISTRELLI, Hi RS, OCIADOS SR.L
CPCECABA TIP o} o

Mario Agustin Dell' Acqua

Presidente

BubiTrco (L BA) Fublico {UBA)
ELrCBAL TS 150 F° LG CPCECABA T° 248 F* 60
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Ané6nima
Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.7) Bienes de uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicién reexpresado segiin Nota 2.4),
neto de su depreciacién acumulada, €XCepto por ciertos activos para los cuales la Sociedad
ha optado por medirlos a su valor revaluado (ver Nota 14). Se entiende por valor revaluado
al valor razonable al momento de la revaluacion por el cual un activo en su estado actual
podria ser intercambiado entre partes interesadas y debidamente informadas, en una
transaccién de contado, realizada en condiciones de independencia mutua. La depreciacién
del resto de los bienes de uso es calculada por el método de la linea recta, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores depreciables al final de la vida util estimada.
El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, a la fecha
de cierre de cada estado contable.

El valor de estos activos, neto de la previsién registrada, no supera su valor de utilizacién
econdmica al cierre del ejercicio.

2.6.8) Inversiones permanentes

Las inversiones en las sociedades relacionadas y vinculadas (Nota 10} en cuyas decisiones
se ejerce influencia significativa al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido valuadas al
valor patrimonial proporcional de la inversién determinado en base a informacién financiera
disponible de las Sociedades emisoras. Dicha informacidn fue preparada siguiendo normas
contables similares a las utilizadas por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 las sociedades relacionadas Aerohandling S.A., Jet Paq S.A. y
Optar - Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. presentan valor patrimonial
proporcional negativo, los mismos se exponen dentro del rubro “Otros pasivos”.

Las inversiones en las cuales no existe influencia significativa estan valuadas al costo.

Finnade a los efectos de su identificacion Finmado a los efectos de su identificacion
con nuestra mfonne de fecha 09-05-18 con nuestro infonne de fecha 09.05. 18

PRICE WATERHOLUSE & CO.SRL. PISTRELLI ¥
CPCECABA T IR ¢.p

ARTIN Y ASOCIADOS S.R.L,
B.A,
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Gennian E” Cantalupyg

Socio

l onTAr Publico (UBA} Contadd A)
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Presidente
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Andénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el €jercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)

2.6.9) Saldos por transacciones financieras, créditos y deudas diversas con partes
relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras y por
otras transacciones diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre
las partes involucradas.

2.6.10) Componentes financieros implicitos

Los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas patrimoniales y de
resultados no han sido segregados dado que en funcién de los actuales plazos de cobro y
pago los mismos no son significativos.

2.6.11) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacién de servicios de transporte aéreo de pasajeros y cargas se
reconocen en el Estado de Resultados en el momento de realizarse el transporte o servicio
relacionado, es decir, con el efectivo cumplimiento de la prestacién.

2.6.12) Previsiones

Deducidas del activo:

- Para deudores y otros créditos de cobro dudoso: se han constituido para reducir su
valuacion a su probable valor recuperable estimado en base al analisis de recuperabilidad
y antigitedad de los créditos.

- Para obsolescencia / desvalorizacién de bienes aeronauticos y desvalorizacién de bienes
de uso: se han constituido para reducir el valor de dichos activos a su valor recuperable
estimado, determinado sobre la base de un analisis de los mismos.

Finnado a los efectos de su identificacion Finnado a los efectos de su identificacton
con nuestro infonne de fecha 09-05-18 con nuestro informe de fecha 049-05.18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién {cont.)

2.6.12) Previsiones (cont.)

Incluidas en el pasivo:

- Para contingencias: se ha constituido para afrontar situaciones contingentes que
probablemente originen obligaciones para la Sociedad, originadas en situaciones
existentes a la fecha de cierre de cada gjercicio. En la estimacion de los montos se ha
considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad y los elementos de Juicio
disponibles.

Si en la evaluacién de la contingencia existe la posibilidad de que se materialice una
pérdida y el monto puede ser estimado, ¢l pasivo es contabilizado en el rubro previsiones,
Si la potencial pérdida no es probable, pero si es razonablemente posible, o es probable
pero su monto no puede ser estimado, la naturaleza de pasivo contingente y una
estimacion de la posibilidad de ocurrencia es expuesta en la nota a los estados contables.
Las contingencias consideradas remotas no son contabilizadas ni expuestas.

2.6.13) Cuentas de resultados

- Se encuentran expresadas en valores nominales, a excepcién de los consumos de otros
activos y las depreciaciones de bienes de uso que se determinan en funcién de los valores
ajustados de dichos activos.

- Los ingresos, costos y gastos se imputan a resultados en funcién de su devengamiento.
Los ingresos y costos por servicios se reconocen cuando se suministran los productos o
servicios a los clientes o cuando caduca el plazo para la utilizacién de los servicios.

- La cuenta “Resultado de inversiones permanentes” incluye el resultado por la
participacion de la Sociedad en los resultados de sus sociedades controladas y vinculadas.

- Bajo la denominacién “Otros ingresos y egresos, netos” se exponen principalmente los
cargos por la previsién para contingencias e indemnizaciones, entre otros.

Finnado a los efectos de su idenuficacion Finnado a los efectos de su identificacion
©0n nuestro infonne de fecha 09-05.18 con nuestro informe de fecha 09-05-18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anoénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821]
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 24)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién {cont.)
2.6.13) Cuentas de resultados (cont.)

- Bajo la denominacion “Resultados financieros Y por tenencia, netos” se exponen: (a) las
diferencias de cambio generadas por activos y pasivos en moneda extranjera, (b) los
ingresos y gastos financieros, (¢) los resultados por tenencia de otros activos y (d)
desvalorizacidn de otros activos y bienes de uso.

2.6.14) Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta
- Impuesto a las ganancias

La Sociedad aplica el método del impuesto diferido para reconocer los efectos contables
del impuesto a las ganancias. In base a dicho meétodo, se reconoce como activo o pasivo
por impuesto diferido el efecto fiscal futuro de los quebrantos impositivos v de las
diferencias temporarias derivadas de las diferencias entre la valuacién contable e
impositiva de activos y pasivos. El activo por impuesto diferido ha sido valuado a su
valor nominal y es reconocido contablemente dnicamente en la medida de su
recuperabilidad (Nota 4).

La variacién del saldo inicial y final reconocido como activo o pasivo por impuesto
diferido se imputa como cargo o beneficio por impuesto a las ganancias del ejercicio,
excepto por ¢l aumento del pasivo por impuesto diferido derivado del revalio técnico de
ciertos bienes de uso que se imputa directamente contra una partida separada del
patrimonio neto.

- Impuesto a la ganancia minima presunta (ver Nota 9.3)
2.6.15) Estado de flujo de efectivo
Para la confeccién del estado de flujo de efectivo la Sociedad opté por utilizar el método

indirecto, el cual requiere una serie de ajustes al resultado del ejercicio para obtener la
variacién de los fondos resultante de Ias actividades operativas,

Finnado a los efectos de su identificacion Finnado a los efectos de su tdentificacion
con nuestro informe de fecha 09.05-18 con nuestre infoage de fecha 09-05-18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Ané6nima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 24

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicion {cont.)
2.6.15) Estado de flujo de efectivo {cont.)

Los fondos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conforman por el total de los rubros “Caja
y bancos” e “Inversiones corrientes™ (inversiones con vencimiento menor a los 3 meses
desde su adquisicién o de casi inmediata conversion en efectivo),

2.7) Concentracién de operaciones y riesgo crediticio
La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos crediticios:
- Deudores por ventas:

La Sociedad presta servicios a sociedades (comerciales u otras) y organismos
gubemnamentales. El otorgamiento de crédito se basa en la evaluacién de la situacién
particular de cada perfil de cliente.

El riesgo de incobrabilidad varia para cada cliente, dependiendo, entre otros factores, de
la situacién econdmica de cada uno de ellos, La Sociedad evalia el riesgo de
incobrabilidad y mantiene previsiones adecuadas para reconocer probables pérdidas por
créditos de cobro dudoso.

Debido a la naturaleza de la actividad de la Sociedad, se presta servicios a un gran
nimero de clientes sin que exista una concentracién de riesgo crediticio importante en
ninguno de ellos.

La Sociedad estima que los créditos netos de previsién por estas operaciones no ofrecen
un riesgo significativo de recupero,

2.8) Arrendamientos

La Sociedad cuenta con arrendamientos categorizados como operativos, los acuerdos no
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien
arrendado. Las cuotas de los arrendamientos operativos se reconocen en el estado de
resultados de forma lineal, durante el plazo del arrendamiento.

Firmado a los efectos de su identificacion Finnado a los efectos de su identificacion
con nuestro infonme de fecha 09-05-18 con nuestro infonme de fecha 09-05-18

PRICE WATERHOUSE & €O, S.R.L. PISTRELLI, JARTIN Y ASOCIADOS S.R.I,
CPRCECABA T F*17 e .

i

Gennin E. Cant&lupi
Secio

l - dor Pablico (UBA) Publico (UBA)
.(‘.A.B,A.T" 150 F 106 CPCECARA T 248 Fo50 \

Mario Agustin Dell'Acqua




18

Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 24

NOTA 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS

31/12/2017 31/12/2016

$
3.1) Caja y bancos
Caja 15.300 85.321
Bancos 17.719.109 5.343.848
17.734.409 5.429.169
3.2) Créditos por servicios
En cuenta corriente 950.891 873.610
Compaiiias de aviacidn 1.444.714 457,761
Organismos oficiales 123.200 123.200
En gestion judicial 438.806 438.806
Menos: Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo 1V) (562.006) (562.006)
2.395.605 1.331.371
3.3) Otros créditos corrientes
Gastos pagados por adelantado 20.222.919 14.538.851
Anticipos a provecdores 20.966.460 16.902.240
Anticipos al personal 20.294.590 19.923.767
Créditos impositivos 441.703.468 41.012.285
Accionistas 7.305.000 7.305.000
Depésitos en garantia 15.887.674 12.414.364
Transferencias del Estado Nacional - 205.060.000
Diversos 64.867.002 38.124.471
Menos: Prevision para otros créditos de cobro dudoso {Anexo [V) (86.716.694) (35.545.422)
504.530419 319.675,596
3.4} Otros activos
Bienes de consumo 215.596.512 220475048
Bienes de uso destinados a la venta 13.964.898 13.964.898
Menos: Prevision para obsolescencia | desvalorizacion de bienes
aeronduticos (Anexo V) {90.224.501) (88.596.916)
139.336.909 145.843.030
Firmade a bos efectos de su identificacion Finnado a los efectos de su identificacién
con nuestro mfonme de fecha 09-05-18 con nuestro informe de fecha 09-05-18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 24)

NOTA 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

31/12/2017 31/12/2016

)

3.5) Otros créditos no corrientes
(*) Aerolineas Austral Chile S.A. 20.920.490 17.808.751
Depésito en garantia 92.633.706 §4.381.760
Ortros créditos impositivos 51.825.325 629.025.908
Diversos 1.672.058 1.672.058
Menos: Prevision para otros eréditos de cobro dudoso (Anexo IV) (57.875.237) (226.125.246)
109.176,342 506.763.231

{*) La Socicdad ha previsionado la posicion neta, lo que no implica reconocimiento alguno en cusnto a la
legitimidad de los créditos u operaciones que se hubieren reconocido y'o efectuado a favor de las empresas
vinculadas con Interinvest $.A. yio los administradores de la Sociedad bajo 1a gestion privada, los cuales
podran ser objeto de revision en los términos del articulo 6 de la Ley N° 26.466.

3.6) Deudas comerciales corrientes

Proveedores 468.618.027 256.222,147
Companias de aviacion - 2.242.397

Sociedades art, 33 - Ley N° 19.550
Acerolincas Argentinas S.A. 2.360.319.732 1.271.623.812
Aerohandling $.A. 132.781.156 132.781.156
Jet Pag S.A. 6.244.859 4.133.497
Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. 88.036 -
Depésitos en garantia y fondos de terceros 7.457 7457
Diversas 14.425.674 10.959.094
2.982.484.94] 1.677.969.560

3.7) Deudas financieras corrientes

Deudas financieras por compra de acronaves (Nota 13) 1.149.152.061 936.453.028
Deudas fiduciarias (*) 54.616.841 50.700.83%
Otras deudas financieras 47.881.504 37.376.948

1.251.650.406 1.024.530.815

(*) Corresponde al caphial y a los intereses devengados por deudas pactadas en el afio 2009 con el Fideicomiso de Fortalecimiento
del Sistema Nacional de Aeropuertos. Al 31 de diciembre de 2017 Ia deuda incluye S 51.988 485 por cuotas vencidas e impagas
¥ § 2.628.336 por cuotas a vencer en el plazo de un 2ito. La deuda al 31 de diciembre de 2016 incluye $ 48.038.749 por custas
vencidas e impagas y § 2.662.090 con vencimiento en 2017. Por otra parte, se incluyen $2.531.881 en Deudas financieras no
corrientes (Nota 3.11) por cuotas a vencer a més de un afio de plazo al 31 de diciembre de 2017 (5 5.063.763 al 31 de diciembre
de 2016). A la fecha de emisidn de estos Estados Contabies las partes han iniciado conversaciones a fin de arribar a un acuerdo
para reestructurar estos saldos.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
<on nuestro infonne de fecha 09-05-18 cen nuestro infonne de fecha 09-05-18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anonima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE

SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

31/12/2017 31/12/2016
5
3.8) Remuneraciones y cargas sociales
Remuneraciones a pagar y provisiones 301.551.521 302.595.300
Retenciones y cargas sociales a pagar 80.683.205 56.852.010
382.234.726 359.447.310
3.9) Cargas fiscales corrientes
Retenciones y otras deudas fiscales 77.091.349 94.711.968
Moratorias fiscales 1.919.215 1.912.331
79.010.564 96.624.299
3.10) Otros pasivos corrientes
Valor patrimonial proporcional ncgativo {Anexo 1) 8.233.391 7.750.251
Sociedad art.33 Ley N° 19.550
Air Patagonia - Lineas Aéreas del Sur S.A. 288.021 288.021
8.521.412 8.038.272

3.11) Deudas financieras no corrientes
Deudas financieras por compra aeronaves {Nota 13)

5.448.135.399

5.504.663.561

Deudas fiduciarias 2.531.881 5.063.763
5.450.667.280 5.509.727.324
3.12) Cargas fiscales no corrientes
Moratorias fiscales 551.831 2387475
551.831 2.387.475
3.13) Otros pasivos no corrientes
Pasivo por impuesto diferido (Nota 4) 1.081.053.382 1.462.377474

1.081.053.382 1.462.377.474
31/12/2017 31/12/2016
Ganancia / (Pérdida)
3.14) Ingresos por servicios prestados

Pasajes 6.935.717.292 5.427.342.54)
Cargas y corrcos 157.791.179 144.135.176
Otros servicios y trabajos a terceros 1.408.297 1.798.127
7.094.916.768 5.573.275.844

Finnado a los efectos de su identificacion
con nuestro infonme de fecha 09-05.18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 3 - COMPOSICION DE CIERTOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

3171272017 31/12/2016
Ganancia / (Pérdida)
S
3.15) Resultados financieros y por tenencia, netos
Diferencias de cambio, netas (952.377.170) (1.215.080.024)
Intereses, netos (513.288.837) (525.060.056)
Comisiones y gastos bancarios (160.494,946) (183.632.094)
Desvalorizacién de otros activos y bienes de uso (14.166.116) (47.238.121)
Otros resultados financicros ¥ por tenencia, netos 126.877.916 36.037.694

(1.513.449.153) (1.914.972.601)

3.16) Otros ingresos y egresos, netos

Juicios y contingencias (2.449.996) (54.332.285)
Indemnizaciones (47.461.228) (134.636.369)
Diversos 70.496.642 67.361.530

20.585.418 (121.607.124)

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

La Sociedad estima que el saldo del activo impositivo diferido neto no es recuperable, por lo
tanto no ha sido reconocido contablemente.

El pasivo por impuesto a las ganancias diferido resultante del mayor valor de los bicnes de
uso por los revalios técnicos efectuados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a
$1.081.053.382 y § 1.462.377.474, respectivamente. La contrapartida se expone en el
Patrimonio Neto en el rubro “Impuesto diferido por revalto técnico”. Este pasivo por
impuesto a las ganancias diferido se reduce a medida que se revierte la diferencia temporaria
que le dio origen, y la partida separada del patrimonio antes mencionada se revierte con
cargo a resultados no asignados a medida que se desafecta la reserva de revaliio técnico.

En los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 no ha habido cargos por
impuesto a las ganancias corriente y s6lo se ha reconocido la reversion del impuesto diferido
por la desafectacién de la Reserva por revaliio técnico por $ 265.673.530 y $72.203.580.

Fimnado a fos efectos de su identificacion Finnado a los efectos de su identificacién
<on nuestro informe de fecha 09.05-18 con nuestro mfonne de fecha 09-05-18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (cont.)

El 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional promulgs la Ley N° 27.430 -
Impuesto a las Ganancias. Esta ley ha introducido varios cambios en el tratamiento de este
impuesto entre los que se destacan la reduccidn gradual de la alicuota, la posibilidad de
efectuar un revaliio impositivo y la actualizacion de deducciones, de acuerdo a lo detallado
en los pérrafos siguientes.

La alicuota del Impuesto a las Ganancias para las sociedades argentinas se reducird
gradualmente desde el 35% al 30% para los ejercicios fiscales que comiencen a partir del 1°
de enero de 2018 hasta el 31 de diciembre de 2019 y al 25% para los ejercicios fiscales que
comiencen a partir del 1° de enero de 2020, inclusive. El efecto de esta reduccidn afectd la
medicion del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 como se expone en el
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto.

Por otro lado, la normativa estabiece que, a opcién de las sociedades, se podra realizar el
revalio impositivo de los bienes situados en el pais y que se encuentran afectados a la
generacion de ganancias gravadas. El impuesto especial sobre el importe del revalio
depende del bien, siendo de un 8% para los bienes inmuebles que no posean el caricter de
bienes de cambio, del 15% para los bienes inmuebles que posean el cardcter de bienes de
cambio, y del 10% para bienes muebles y el resto de los bienes. Una vez que se gjerce la
opcion por determinado bien, todos los demas bienes de la misma categoria deben ser
revaluados. El resultado impositivo que origine el revaliio no esta sujeto al impuesto a las
ganancias y el impuesto especial sobre el importe del revalio no serd deducible de dicho
impuesto. La Direccién de la Sociedad ha decidido no ejercer la opcién de revalio
impositivo.

Finalmente, las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018, se actualizaran sobre la base de las variaciones
porcentuales del Indice de Precios Internos al por Mayor (LP.IM.) que suministre el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos, situacién que incrementarad la amortizacin
deducible y su costo computable en caso de venta.

Finnado a los efectos de su identificacién Finnado a los efectos de su idemtificacion
©on nuestro infonne de fecha 09-05-18 com nuestro infonne de fecha 09-05.18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia- 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 5 - ACTIVOS GRAVADOS Y DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

5.1) Arrendamientos operativos

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene 4 acronaves arrendadas bajo contratos de
arrendamiento operativo. Estos arrendamientos tienen una duracion de entre 8 y 10 afios.

El detalle de arrendamientos operativos es el siguiente:

Flota . 3ving 3171272016 |
Fuselaje Angosto ‘ '
|  Embraer 190-100 . 4

1 ——

| Total Flota

Los acuerdos prevén una opcion de compra a valores razonables de mercado, que podra ser
ejercida por el arrendatario una vez canceladas todas las obligaciones contractuales.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos son los siguientes:

31/12/2017 31/12/2016
$
Menos de 1 afio 225,734,956 192.338.916
Entre 1 y 5 afios 1.128.674.778 961.694.580
Mas de 5 afios 124.601.180 301.177.524
Total 1.479.010.914 1,455.211.020

Montos reexpresados en pesos considerando el tipo de cambio vendedor al 31/12/2017 y
31/12/2016.

Los pagos minimos por arrendamiento reconocidos en el estado de resultados 2017 y 2016
en la linea “Alquiler aeronaves y servicios aéreos recibidos™ del anexo V, ascienden a
$203.791.822 y § 95.677.544 respectivamente.

" Los contratos de arrendamiento operativo celebrados por la Sociedad, establecen que ¢l
costo del mantenimiento de las aeronaves debe ser asumido por el arrendatario.
Adicionalmente, para cada acronave el arrendatario debe contratar polizas de seguros que
cubran el riesgo asociado y el monto de los bienes involucrados. En cuanto a los pagos de
renta, estos son irrestrictos y no pueden ser neteados de otras cuentas por cobrar o pagar que
mantengan arrendador y arrendatario.

Firmado a Jos efectos de su identificacidn
can nuestre infonne de fecha 09-05-18
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Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 24)

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTE, VINCULADAS Y OTRAS PARTES RELACIONADAS

6.1) Grupo Empresario

Denominacién del controlante: Estado Nacional de la Reptiblica Argentina.

A los efectos de informar los saldos y las transacciones se consideraron como “Grupo
Empresario” a las Sociedades alcanzadas por la Ley N°® 26.466. Dicha Ley dispuso que se
declararan de utilidad publica y sujetas a expropiacién las acciones de las empresas
Acrolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. y sus empresas
controladas Optar - Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A., Jet Paq S.A. y
Aerohandling S.A.

El Estado Nacional, accionista mayoritario de la Sociedad y de Aerolineas Argentinas 5. A,
ha designado ciertos directores comunes en los Organos de administracion de ambas
empresas,

6.2) Saldos

Los saldos con partes relacionadas se exponen en la Nota 3.

6.3) Transacciones

31/12/2017 31/12/2016
b)
Otras partes relacionadas
Acerolineas Argentinas S.A.
Servicios aéreos prestados por transporte de pasajeros 6.935.717.292 5.427.342.54]
Servicios aéreos prestados por transporte de cargas 157.791.179 144.135.176
Servicios de rampa recibidos 380.044.141 257.720.811
Comision Agente General de venta de pasajes 214.398.769 433.008.844
Comision Agente General de venta de cargas 28.511.062 36.916.169
Servicios administrativos recibidos 249.561.105 55.221.605
Servicios de sistemas recibidos y cargos por uso de sistemas 236.791.483 211.624.731
de reservas
Repuestos  consumibles y suministros de  Aerolineas 1.271.713 7.362.323
consumiclos por Austral
Otros servicios de mantenimiento recibidos 382.160 2.029.630
Refacturacion de gastos de Aerolineas y otros 204.827.609 97.590.518
Finnado a los efectos de su identificacion Finnade a los efectos de su identificacion
con nuestro infonne de fecha 09-05-18 con nuestro mfonme de fecha 09-05-18
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTE, VINCULADAS Y OTRAS PARTES RELACIONADAS (cont.)

6.3) Transacciones (cont.)

Con fecha 20 de enero de 2015 las respectivas Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de
Acclonistas aprobaron el traspaso de las funciones y del personal de Aerohandling S.A. y Jet
Paq S.A. a Aerolineas Argentinas S.A., de manera tal que ésta asumid la prestacién de los
servicios anteriormente a cargo de esas empresas controladas, lo que incluye la continuidad
de la prestacion de esos servicios a Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A.

Hasta mayo de 2017, Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. y Aerolineas Argentinas
S.A. tenian vigentes tres convenios que habian sido celebrados en ejercicios anteriores y que
regulaban las relaciones entre ellas: (1) acuerdo de agente general de ventas, por el cual
Aerolineas Argentinas S.A. realizaba la venta y emision de pasajes aéreos de Austral Lineas
Acreas - Cielos del Sur S.A., (ii) convenio de distribucién de ingresos y egresos de cargas,
por el cual Aerolineas Argentinas S.A. emitia la totalidad de las gufas aéreas
correspondiente al transporte de cargas realizado por la Sociedad.; y (iii) acuerdo de gastos
de estructura, por el cual ambas sociedades contribuian conjuntamente con ciertos gastos de
estructura (instalaciones, personal, alquileres, viaticos, mantenimiento, comunicaciones,
etc.} y luego asumian esos gastos en funcién del nivel de actividad de cada una de ellas.

Con fecha 19 de mayo de 2017, los Directorios de ambas sociedades resolvieron rescindir
dichos convenios y celebrar nuevos acuerdos que establecieron un régimen que regula la
relacién entre ellas, especialmente respecto de la venta de pasajes, el transporte de pasajeros
y de cargas y la distribucién de gastos conjuntos.

En el marco de dicho convenio, Aerolineas Argentinas S.A. ofrece a la venta todo el
inventario de pasajes de la Sociedad, cobra la venta de esos tickets y se los abona una vez
que son volados. Este rol de Aerolineas Argentinas S.A. como agente de ventas no lieva
comision alguna.

Adicionalmente se acordd un marco relativo a la distribucién de gastos comunes entre
ambas compaiiias, en virtud de que Aerolineas Argentinas S.A. carga con una gran cantidad
de gastos que son mutuos. Se establecié el cobro de un 3% de comision a favor de la misma
por sobre los gastos distribuidos a la Sociedad.

Finnado a los efectos de su identificacion Finnado a los efectos de su identificacion
con nuestro infonne de fecha 09-05-18 con nuestro informe de fecha 09-05-18

PRICE WATERHOUSE & CO.SR L. PISTRELLLA RTIN Y ASOCIADOS S RL
CPCECABATIE P \

Gennén E, Cantalup
Socio

Mario Apustin Dell’ Acqua

Castadd? Pablico (UBA) ontrderRibhea{tiBA)
PCECABA T°150 F° 106 CPCECABA T°248 Fo 60




26
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTE, VINCULADAS Y OTRAS PARTES RELACIONADAS (cont.)

6.3) Transacciones (cont.)

Por ultimo, se firmé un nuevo acuerdo que regula la relacion comercial en materia del
negocio de cargas, que funciona en forma semejante al de transporte de pasajeros, mediante
el cual Aerolineas Argentinas S.A. ofrece toda la capacidad de cargas incluida la de la
Sociedad, que es facturada por la Sociedad una vez transportada.

Las operaciones no recurrentes se pactan en cada caso a valores de mercado.

Adicionaimente la Sociedad ha realizado operaciones derivadas del curso normal de sus
negocios con ciertas reparticiones plblicas y otras sociedades con participacion del Estado
Nacional.

NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES

La Ley N® 26.466 promulgada el 22 de diciembre de 2008, declaré de utilidad priblica y
sujetas a expropiacién las acciones de Interinvest S.A. en Aerolineas Argentinas S.A.,
Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. Y sus empresas controladas.

En el afio 2009, el Poder Ejecutivo Nacional inicié el correspondiente juicio de
cxpropiacion, que culminé el 7 de abril de 2015 dictandose sentencia a su favor. Con fecha
16 de noviembre de 2015, se inscribieron las acciones objeto del proceso de expropiacién, a
nombre del Estado Nacional.

El estado de capitales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

COMPOSICION DEL CAPITAL
Fecha y tramite realizado Suseripto Integrado Inscripto
5
30/01/2004 - Ultimo aumento de Capital Inscripto (1) 138.500.000{ 138.500.000 | 138.500.000
22/12/2006 - Capitalizacion (2) 89.223.525 89.223.525 -
22/12/2006 - Reduccién de Capital 2) (140.777.257) | (140.777.257) -
12/11:2008 - Aumento de Capital (3) 9.740.000 2.435.000 -
Estado de Capitales 96.686.268 89.381.268 | 138.500.000

Finnade 2 los efectos de su identificacion
<on nugstro infonme de fecha 09-05-18
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NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES (cont.)

(1) El dltimo aumento de capital inscripto ante la Inspeccién General de Justicia con
fecha 30 de enero de 2004, bajo el niimero 1.389 del libro 24 de Sociedades por
Acciones, corresponde al que establecié el capital social en la suma de
$ 138.500.000.

(2) Los actos juridicos dispuestos por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas del 22 de diciembre de 2006, que elevaron el capital social en
$ 89.223.525, totalizando $ 227.723.525, v posteriormente lo redujeron por
$ 140.777.257 para absorber pérdidas acumuladas, de modo que el Capital Social
resultante quedo en $ 86.946.268, se encuentran pendientes de inscripcion en el
Registro Publico a cargo de la Inspeccion General de Justicia.

(3) El aumento de capital dispuesto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas del 12 de noviembre de 2008 elevo el Capital de $ 86.946.268 a
$ 96.946.268 y dispuso la emision de 9.812.000 acciones Clase A y 98.000 acciones
Clase B, todas acciones ordinarias, nominativas, no endosables y de $ 1 de valor
nominal cada una y 5 votos por accién. De dichas acciones solo se suscribieron
9.740.000 acciones Clase A por Interinvest S.A. Esas 9.740.000 acciones Clase A
fueron integradas en efectivo por un 25% ($ 2.435.000), quedando pendiente de
integracién y en mora, a partir del 12 de noviembre de 2010, el 75% restante del
valor de suscripci6n. El proceso expropiatorio seguido en virtud de Ia Ley N° 26.466
a la fecha se encuentra concluido, y por tanto, incluye las 9.740.000 acciones
suscriptas por Interinvest SA. Por razén de la morm incurrida, tales 9.740.000
acciones tienen suspendidos el ejercicio de todos sus derechos por el articulo 192 de
la Ley General de Sociedades N° 19.550. En esta Asamblea del 12 de noviembre de
2008 se incurrié en errores materiales que fueron subsanados por la Asamblea
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 9 de agosto de 2017, la cual resolvio
corregir retroactivamente dichos errores materiales de modo de reflejar
correctamente que, sobre el aumento de capital de $ 86.946.26%8 a § 96.946.268, se
emitieron 10.000.000 de acciones, de las cuales correspondia que fuesen 9.812.000

Clase A y 188.000 Clase B.
Fimnado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con nuesire infonne de fecha (69-05-18 coh nuestrm infonne de fecha 09-05.18
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NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES (cont.)

(3) En virtud de ello, han quedado 260.000 acciones por un total de § 260.000
pendientes de suscripcion, de las cuales 72.000 son Clase A y 188.000 Clase B, y
disponibles para el ejercicio del derecho de preferencia por el accionista Aerolineas
Argentinas S.A. y los integrantes del Programa de Propiedad Participada cuando el
Directorio haga el correspondiente llamado. En consecuencia, se realizaron las
adecuaciones correspondientes con caracter retroactivo por $ 260.000 en los saldos
de inicio, por lo que el Capital Social asciende a $ 96.686.268.

NOTA 8 - TRANSFERENCIAS DEL ESTADO NACIONAL

La Ley N° 26.466 prevé garantizar la continuidad y seguridad del servicio publico de
transporte acrocomercial de pasajeros, correo y carga, el mantenimiento de las fuentes
laborales y el resguardo de los bienes de las empresas mencionadas, facultando para ello al
Poder Ejecutivo Nacional a instrumentar los mecanismos necesarios a los fines de cubrir sus
necesidades financieras.

Las Leyes N° 26.412, 26.422, 26.466, 26.546, 26.728, 26.784, 26.895, 27.008, 27.198,
27.341 y 27.431, dispusieron que el Poder Ejecutivo Nacional transfiriera las sumas de
dinero necesarias a Aerolineas Argentinas S.A.. Austral Lineas Acéreas - Cielos del Sur S.A.
y sus sociedades controladas, para garantizar la prestacién de los servicios, su ampliacion y
mejoramiento,

Hasta la sancién de la Ley N° 27.008 de Presupuesto Nacional para el ejercicio 2015,
promulgada el 30 de octubre de 2014, la normativa anteriormente aplicable establecia que el
monto de las transferencias realizadas y a realizarse deberia instrumentarse una vez
finalizada la expropiacién establecida en la Ley N° 26.466, como aportes de capital y'o
creditos a favor del Estado Nacional. Es por ello que en los Estados Contables
correspondientes a los periodos 2009 a 2012, los montos de las transferencias se expusieron
en un rubro especifico del Patrimonio Neto como Aportes de Capital del Estado Nacional.

La Ley N° 27.008 en el articulo 17 dispuso que ¢l monto de las asistencias a realizarse debia
considerarse como transferencias corrientes y de capital segin corresponda y —asimismo-
que el monto de las asistencias realizadas anteriormente en virtud de las Leyes N° 26.412,
26.422, 26.546, 26.728, 26.784 y 26.895 debia considerarse como transferencias corrientes y
de capital segiin corresponda.

Finmado a los efectos de su identificacién Finnado a los efectos de su identificacion
con nuestro infonne de fecha 09-05-18 con nuestm-informe de fecha 09-05-18
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NOTA 8 - TRANSFERENCIAS DEL ESTADO NACIONAL (cont.)

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de agosto
de 2015 aprobé los Estados Contables al 31 de diciembre de 2013. Asimismo, resolvié
entre otros temas — destinar el saldo de las Transferencias del Estado Nacional a la absorcion
de resultados acumulados y pasar la pérdida de dicho gjercicio como Resultado No asignado
al siguiente gjercicio.

Debido a que dicha resolucién resulta confusa y contiene una contradiccién parcial, la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 9 de agosto de 2017
reconsidero las resoluciones mencionadas en el parrafo anterior. Ello en razén de que en la
citada asamblea del 14 de agosto de 2015, si bien se destiné el cien por ciento de las
transferencias efectuadas por el Estado Nacional a absorber las pérdidas acumuladas, por la
suma de § 4.292.270.703, en la parte resolutiva, al mismo tiempo, se dispuso que la pérdida
neta del ejercicio econémico cerrado al 31 de diciembre de 2013 pasara al ejercicio siguiente
como Resultado no asignado. Ello resulté en una contradiccion, aunque mas no sea parcial,
entre ambas resoluciones, con lo cual no habia quedado clara la voluntad social.

En virtud de lo antes expuesto, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 9
de agosto de 2017 resolvié: (a) dejar sin efecto ¥, consecuentemente, revertir con efecto
retroactivo, lo resuelto por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 14 de agosto de 2015 al destinar las asistencias financieras (transferencias)
efectuadas por el Estado Nacional por la suma de $ 4.292.270.703 a la absorcién de las
pérdidas acumuladas al inicio del ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2013; (b)
que, con efecto retroactivo, toda la pérdida acumulada al inicio del gjercicio social cerrado el
31 de diciembre de 2013 de $ 3.713.421.291 se pase a nuevo ejercicio a la cuenta
“Resultados no asignados”, conjuntamente con la pérdida de dicho ejercicio de
$ 1.475.478.128, debiéndose entonces computar como “Resultados no asignados” la suma
de $ 5.188.899.419; (c) que con motivo de lo resuelto en el punto (a) anterior, la suma de
$4.292.270.703 sea desafectada con efecto retroactivo del destino aprobado por esa
Asamblea, correspondiendo que se registre como “Aportes de los Propictarios” en la cuenta
“Transferencias del Estado Nacional”; y (d) diferir para una proxima asamblea de
accionistas la consideracion de la capitalizacién de los aportes recibidos por la Sociedad del
accionista Estado Nacional mediante la emisién de nuevas acciones, en cuyo supuesto, se
deberdn prever los mecanismos necesarios y suficientes para respetar los derechos
adquiridos por los accionistas minoritarios en virtud de lo resuelto por la Asamblea del 14 de
agosto 2015, sin que ello constituya un precedente para el futuro.

Finnado a los efectos de su idennficacion Finnado a los efectos de su identificacion
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NOTA 8 - TRANSFERENCIAS DEL ESTADO NACIONAL {cont.)

A partir de los Estados Contables al 31 de diciembre de 2014 los aportes del Estado
Nacional se exponen en ¢l Patrimonio Neto como “Aportes de los Propietarios -
Transferencias del Estado Nacional” y se realizaron las adecuaciones correspondientes con
caracter retroactivo.

Adicionalmente, la Ley N° 27.43] promulgada el 2 de enero de 2018 dispuso que
Acrolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. deberan proceder
a registrar en sus respectivos Estados Contables todas las asistencias financieras que
hubieran recibido del Estado Nacional y las que reciban en el futuro, como aportes
efectuados a cuenta de futuros aumentos de capital, criterio consistente con el tratamiento
dado en los Estados Contables al 31 de diciembre de 2014 y siguientes.

Por otra parte, con fecha 16 de mayo de 2017, se presento ante la Administracion Federal de
Ingresos Piblicos (A.F.L.P.) una consulta vinculante en los términos del articulo incorporado
a continuacién del articulo 4° de la Ley N° 11.683, texto ordenado en 1998 y sus
modificaciones, reglamentado segiin R.G. 1948 05, solicitando la interpretacion en relacién
con el tratamiento de las transferencias realizadas por el Estado Nacional durante el aiio
2016 en el marco del impuesto a las ganancias. A la fecha de emision de estos Estados
Contables la Administracién Federal de Ingresos Piblicos (A.F.LP.) no se ha expedido al
respecto.

A continuacién se detallan las Resoluciones del Ministerio de Transporte que dispusieran las
transferencias del Estado Nacional a 1a Sociedad correspondientes al ejercicio 2017:

N° RESOLUCION s
Resolucion 33/17 72.618.040
Resolucion 90/17 25,537.744
Resolucion 178/17 90.000.000
Resolucidén 266/17 78.000.000
Resolucién 329/17 70.000.000
Resolucion 426/17 72.000.000
Resolucion 1125417 60.000.000
Resolucion 1277/17 60.000.000
Total al 31 de diciembre de 2017 528.155.784
Firmado a los efectos de su identificacién Finnado a los efectos de su identificacion
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NOTA 9 - RECLAMOS IMPOSITIVOS
9.1) Impuesto sobre los Ingresos Brutos

La Administracion de Rentas de la Provincia de Buenos Aires (A.R.B.A) reclamo el ingreso
de este impuesto sobre el transporte internacional de pasajeros con origen en dicha
Jurisdiccion, por los periodos 2002 a 2008. Por lo tanto, la Sociedad regularizé tal situacion
mediante un plan de pagos que fue totalmente cancelado en ejercicios anteriores. Asimismo,
se ha comenzado a ingresar este tributo a partir del ejercicio 2008, efectuando los pagos
“bajo protesto” a efectos de garantizar que, de resultar favorables las acciones legales que se
estan llevando a cabo, el impuesto ingresado debera ser reintegrado, con excepcidn del afio
2008 que fue ingresado mediante una moratoria que tenia como condicion de otorgamiento
la renuncia explicita a toda accién o reclamo contra ARB.A.

Adicionalmente, ante reclamos similares, Aerolineas Argentinas S.A. presentd el 7 de abril
de 2014 accién declarativa de certeza con el fin de que sc declare la improcedencia de la
pretension fiscal de la Provincia de Buenos Aires, en cuanto pretende que tribute el impuesto
sobre los ingresos brutos incluyendo en su base imponible los ingresos provenientes del
transporte internacional aéreo de personas y/o mercaderias, en la medida en que los vuelos
de Aerolineas Argentina S.A. y la Sociedad hayan tenido origen en el Aeropuerto
Internacional de Ezeiza - e incluso cuando el vuelo transportara pasajeros en conexion
provenientes de otras provincias -, haciendo cesar de este modo el estado de incertidumbre
existente que se vio plasmado en distintas resoluciones determinativas de deuda dictadas por
ARB.A.

Con fecha 21 de abril de 2015, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién dispuso el dictado
de una medida cautelar de no innovar a efectos de que la Provincia de Buenos Aires se
abstenga de ejecutar las resoluciones en cuestion, hasta tanto haya recaido sentencia
definitiva en el marco de estas actuaciones, en las cuales todavia estd pendiente el trabado de
la litis.

Por su parte, con fecha 20 de septiembre de 2016 la Sociedad interpuso recurso de repeticion
a través del cual reclama a la AR.B.A. la suma de $ 7.354.193 con mas los intereses
resarcitorios correspondientes, en concepto del impuesto sobre los ingresos brutos abonados
en exceso por el periodo enero 2009 a mayo 2016, por el impuesto determinado respecto de
las operaciones de transporte internacional.

Finnado a fos efectos de su 1dentificacion Finnado a los efectos de su identificacion
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(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 9 - RECLAMOS IMPOSITIVOS (cont.)
9.1) Impuesto sobre los Ingresos Brutos {cont.)

A partir del periodo fiscal mayo 2016, la empresa excluy6 de su base imponible los ingresos
atribuibles a la Provincia de Buenos Aires, por los servicios de transporte aéreo internacional
de pasajeros y cargas.

9.2) Impuesto al Valor Agregado - Saldo a Favor Técnico

La Sociedad cuenta con un recurrente saldo a favor de impuesto al valor agregado, producto
de tener sus ventas de cabotaje alcanzadas a la alicuota del 10,5% mientras que las compras
lo estdn al 21% (combustible, catering, rampa). Las ventas internacionales, asi como las
compras directamente vinculadas a ellas se encuentran eximidas de la tributacion.

De acuerdo a lo establecido en el art. 73 de Ia Ley N° 26.784 de Presupuesto General de la
Administracion Nacional se autoriza a las empresas comprendidas en las Leyes N° 26,412 y
N? 26.466 (Austral Lineas Aéreas — Cielos del! Sur S.A., Aerolineas Argentinas S.A. y su
grupo de vinculadas y controladas) a utilizar el saldo a favor a que se refiere el primer
parrafo del articulo 24 de la Ley de Impuesto al Valor Agregado (1.0.1977) y sus
modificaciones, para el pago de las obligaciones impositivas cuya recaudacién, aplicacién y
percepcidn se encuentra a cargo de la A.F.LP., en la forma y condiciones que ésta determine.

Con fecha 30 de marzo de 2017, la A.F.LP. publicd la RG 4019-E, mediante la cual
reglamenta lo mencionado en el parrafo anterior, En el art, 2° de dicha resolucion, establece
que los créditos fiscales a utilizar son los acumulados a diciembre de 2013. El saldo a favor
existente a ese periodo fiscal es de $ 349.962.507, quedando al 31 de diciembre de 2017 un
saldo a utilizar de $ 80.565.119.

El 4 de enero de 2018, a través de la promulgacién de la Ley N° 27.431 de Presupuesto
General de la Administracién Nacional, en su art. 90, se autoriza a las empresas
comprendidas en las Leyes N° 26.412 y N° 26.466 (Aerolineas Argentinas S.A. y su grupo
de vinculadas y controladas) a utilizar el saldo a favor a que se refiere el primer parrafo del
articulo 24 de la Ley de Impuesto al Valor Agregado (1.0.1977) y sus modificaciones, para el
page de las obligaciones impositivas cuya recaudacion, aplicacion y percepcion se
encuentran a cargo de la A.F.LP., en la forma y condiciones que ésta determine, con caracter

permanente.
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NOTA 9 - RECLAMOS IMPOSITIVOS (cont.)
9.2} Impuesto al Valor Agregado - Saldo a Favor Técnico {cont.)

Con fecha 14 de marzo de 2018, la A.F.IP. publicé la RG 4214, mediante la cual reglamenta
lo mencionado en el parrafo anterior.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo activado asciende a $ 304.628.923 los cuales se
exponen en ¢l rubro Otros créditos corrientes. Al 31 de diciembre de 2016 dicho saldo
asciende a $ 592.568.782, y se incluyen en el rubro Otros créditos corrientes y Otros créditos
no corrientes.

9.3) Impuesto a 1a Ganancia Minima Presunta

En junio de 2010, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién emitié el llamado “Fallo
Hermitage”, por el cual reconoce la inconstitucionalidad del tributo en aquellos casos en que
el sujeto pasivo del mismo se vea imposibilitado de computarlo a cuenta del Impuesto a las
Ganancias como consecuencia de arrojar sus declaraciones juradas quebrantos recurrentes.
Considerando que Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A.
se encuentran en idéntica situacion, se resolvid presentar las respectivas solicitudes de
repeticion por el impuesto ingresado por los ejercicios fiscales no prescriptos, a partir del
afo 2005 en adelante y, adicionalmente, se resolvié gjercer la opcion de interrumpir el pago
de los anticipos correspondientes al ejercicio 2011, habiéndose ingresado sélo los primeros
cuatro de ellos que fueron incluidos en las solicitud de devolucién.

A la fecha de aprobacién de los presentes Estados Contables, la A F.I.P. hizo efectiva la
devolucion de todas las solicitudes de repeticion presentadas.

Finnada a los efectos de su identificacion Finnado a los efectos de su identificacién
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NOTA 10 - INVERSIONES PERMANENTES EN SOCIEDADES CONTROLADAS Y
VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las sociedades controladas y vinculadas son las
siguientes:

Soci Porcentaje de participacién Resultado inversiones
ociedad .
en ¢l capital y en los votos permanentes
31/12/2017  31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016
% $
Air Patagonia Lineas Aéreas del Sur S.A. (1) 99,99 99,99 - -
Jet Pag S.A. (2} ¥ (3) 50,00 50,00 (452.114) (165.637)
Acrohandling 5.A. (3) 2942 2942 (48.527) (2.037.849)
Gratuitos del Aire S.A. (4) 25,00 2500 - -
OPTAR Operador Mayorista de Servicios 0,15 0,15 17.501 {16.266)

Turisticos $.A.

(483.140) (2.219.752)

(1) No se incluye en el proceso de consolidacion debido a su cscasa significatividad. Air Patagonia Lineas Aéreas del Sur
S.A. no ha mantenido operacicnes significativas en los dltimos afios ni ha presentado estados contables auditados.

(2} La Sociedad no ha consolidado linca por linea su participacién en Jet Paq S.A. de acuerdo al procedimicnto establecido
enla RT N° 21 de la FAC.P.CE,, por considerar que sus estados comtables consolidados no presentan informacion
significativa adicional respecto de sus estados contables individuales al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

(3) Con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de 1a Sociedad aprobé el
traspaso de las funciones de Aerohandling S.A. y Jet Pag 5.A. a Acrolineas Argentinas S.A., de manera tal que esta
uvltima asumid la prestacién de los servicios a cargo de estas sociedades vinculadas.

(4) Esta sociedad se encuentra sin actividad. Se iniciardn las tratativas con los demas accionistas para proceder a la
disolucion y liquidacion de la sociedad y su consecuente cancelacion registral ante la Inspeccion General de Justicia, El
20 de diciembre de 2017 el Directorio de la Sociedad aprobé el inicio de los tramites de disolucidn.

NOTA 11 - PLAZOS, TASA DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
INVERSIONES, CREDITOS, DEUDAS Y PRESTAMOS

11.1) Inversiones 31/12/2017
$
a) Moento total de inversiones
Hasta 3 meses 362.066
Total de inversiones 362.066
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NOTA 11 - PLAZOS, TASA DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
INVERSIONES, CREDITOS, DEUDAS Y PRESTAMOS (cont.)

31/12/2017
$
11.2) Créditos (netos de previsién)
a})  Monto total de créditos sin plazo 30.669.307
b) Monto total de créditos a vencer

Hasta 3 meses 192.754.095
Entre 3 y 6 meses 89.263.407
Entre 6 y 9 meses 03.841.251
Entre 9 y 12 meses §9.204.001
A mas de | afio 109.176.342
574.239.096
¢} Monto total de créditos de plazo vencido 11.193.963
Total de créditos 616.102,366

Los créditos no devengan intereses ni poseen clausulas de actualizacion al 31 de

diciembre de 2017.
11.3) Deudas y préstamos (excepto Previsiones) 31/12/2017
3

a) Monto total de deudas y préstamos sin plazo 1.126.618.234

b) Monto total de deudas y préstamos a vencer
Hasta 3 meses 3.805.942,549
Entre 3 y 6 meses 234.889.557
Entre 6 y 9 meses 280.611.368
Entre 9y 12 meses 237.023.734
A mas de | afio 5.451.219.111
10.009.686.319
¢) Monto total de deudas y préstamos de plazo vencido 99.869.989
Total de deudas y préstamos 11.236.174.542

Las deudas no devengan intereses ni poseen clausulas de actualizacién, excepto ciertos
saldos de deudas fiscales que devengan intereses a una tasa anual que oscila entre el 24% y
€l 36% al 31 de diciembre de 2017.
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NOTA 11 - PLAZOS, TASA DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
INVERSIONES, CREDITOS, DEUDAS Y PRESTAMOS (cont.)

11.3) Deudas y préstamos {excepto Previsiones) (cont,)

Los préstamos en pesos devengan intereses a una tasa anual promedio del 20% y los
préstamos en délares devengan intereses a una tasa anual promedio del 8% al 31 de
diciembre de 2017.

NOTA 12 - EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 la Sociedad reconocié una
peérdida neta de $ 2.478.594.342. A dicha fecha el patrimonio neto es negativo en
$ 3.250.929.550, los resultados no asignados acumulan pérdidas por $ 14.660.400.859 y ¢l
capital de trabajo presenta un déficit de $ 4.039.542.641.

Por ello, la Sociedad ha quedado encuadrada al 31 de diciembre de 2017 en ia causal de
disolucion del articulo 94 inciso 5° de la Ley General de Sociedades N° 19.550, la cual sin
embargo contempla mecanismos que permiten a Ja Asamblea de Accionistas tomar las
medidas necesarias para revertir esta situacion. En este sentido, corresponde mencionar que
¢l Estado Nacional como accionista mayoritario de la Sociedad posee facultades para
adoptar esas medidas.

El déficit de las operaciones ha motivado que el Estado Nacional, como accionista
mayoritario, haya resuelto realizar los aportes suficientes como para permitir que la
Sociedad contintie operando como una empresa en funcionamiento. También se ha recurrido
a otras fuentes de recursos mediante endeudamiento financiero.

En relacién con lo antes expuesto, cabe sefialar que, de acuerdo a las Leyes mencionadas en
la Nota 8, el Estado Nacional, en caricter de accionista mayoritario de la Sociedad, debe
instrumentar los mecanismos necesarios a los fines de cubrir las necesidades financieras de
la Sociedad para asegurar la prestacién de los servicios, su ampliacién y mejoramiento.

Firmado a los efectos de su identificacion Finmado a los efectos de su identificacton
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NOTA 12 - EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO (cont.)

Finalmente, se indica que: (i) entre los afios 2008 y 2016 los aportes del Estado Nacional
ascendieron a $ 7.541.395.388 y durante el afioc 2017 se recibieron nuevos aportes por
$ 528.155.784, totalizando $ 8.069.551.172 en el periodo 2008-2017 y (ii) mediante la Ley
de Presupuesto Nacional N° 27.431 se autorizé al Poder Ejecutivo Nacional, a través del
Ministerio de Transporte de la Nacidn, a instrumentar los mecanismos correspondientes, a
los fines de cubrir las necesidades financieras de Aerolineas Argentinas S.A. y Austral
Lineas Aéreas - Cielos Del Sur S.A. y sus controladas, hasta el 31 de diciembre de 2018. En

consecuencia, a la fecha de emisién de los presentes Estados Contables se recibieron aportes
por $ 320.000.000.

Asimismo, la Direccién de la Sociedad estima que los planes de negocios que se estan
implementando permitiran mejorar la posicién financiera y econdmica de la Sociedad.

En virtud de lo antes mencionado, la Sociedad ha preparado los presentes Estados Contables
utilizando principios contables aplicables a una empresa en funcionamiento. Por lo tanto, los
mismos no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y /o reclasificaciones, si los
hubiere, que pudieran requerirse de no recibir la asistencia financiera del Estado Nacional o
de no poder acceder al endeudamiento financiero.

NOTA 13 - FINANCIAMIENTO PARA LA COMPRA DE LA FLOTA EMBRAER

Durante el ejercicio 2011 finalizé la entrega por parte de la Empresa Brasileira de
Aeronautica S.A. (EMBRAER) de las 20 aeronaves ERJ-190 que fueran adquiridas con
destino a la flota de Austral y comenz6 el periodo de amortizacién, segin el convenio de
crédito oportunamente suscripto.

Dicho convenio de crédito fue firmado por la Sociedad (deudor) y el BNDES (acreedor) y
comprende el financiamiento del 85% del valor de cada aeronave, totalizando
USS 646.041.237 en concepto de capital y U$S 320.845.927 en concepto de intereses a
devengar y establece las siguientes condiciones principales:
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NOTA 13 - FINANCIAMIENTO PARA LA COMPRA DE LA FLOTA EMBRAER
(cont.)

* Moneda: dolar de los Estados Unidos de América (USS).

* Plazo: 24 cuotas semestrales y consecutivas, venciendo la primera de ellas a los 6
meses a contar de la fecha de entrega de cada aeronave.

* Tasa: sumatoria de la Tasa de interés CIRR-2 (Comercial Interest Rate de la
Organizacion para la Cooperacién y Desarrollo Econdmico -OECD-), mas un spread
del 1,40% nominal anual y maés la Tasa de Remuneracidn de Riesgo de 1,89%
nominal anual, lo que significo el 7,45%.

e Comisién de administracion: 0,50% de cada desembolso.

¢ Garantia: las obligaciones del pago de Austral seran avaladas por el Banco de la
Nacidn Argentina (B.N.A.).

El BNA otorgé avales sobre los pagarés emitidos por la Sociedad por cada uno de los
aviones adquiridos, en concepto de capital mas los intereses correspondientes hasta el pago
total de las operaciones. Dichos pagarés son registrados por el Banco Central de la
Republica Argentina (BCRA) para ser cursados a través del Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos (CCR/ALADI). Por dicho otorgamiento corresponden las comisiones de tarifa
sobre saldos por Aval de Pagarés y Cobranzas de Importacion a abonarse semestralmente
por adelantado al B.N.A. y por Constitucién de garantias ante el B.C.R.A. de (,35% sobre el
monto total avalado por capital e intereses, pagaderas por semestre anticipado.

Estas garantias del BNA cuentan a su vez con avales del Tesoro Nacional. En el marco de lo
establecido en los articulos 17 y 56 de la Ley N° 26.546/10 de Presupuesto Nacional
(otorgar avales destinados a financiar inversiones prioritarias), el Decreto N° 949 de fecha
30 de junio de 2010 instruyé al Organo Responsable de la Coordinacién de los Sistemas de
Administracién Financiera a otorgar avales, fianzas o garantias que sean solicitados por el
Ministerio de Planificacién Federal, Inversién Piiblica y Servicios. En virtud de ello, se
otorgo un aval del Tesoro Nacional a favor del B.N.A. con el fin de garantizar la adquisicién
de aeronaves por parte de Austral bajo estas condiciones:
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NOTA 13 - FINANCIAMIENTO PARA LA COMPRA DE LA FLOTA EMBRAER
(cont.)

s Destinatario: BNA, endosable en forma total o parcial.
Monto: hasta USS 667.041.236 mas el monto necesario para asegurar el pago de los
intereses y accesorios correspondientes.

* Plazo minimo de amortizacién: a la vista.
Vigencia: la garantia se mantendra vigente hasta el afio 2023,

® Destino del aval: garantizar la adquisicidén de aeronaves por parte de Austral Lineas
Aéreas - Cielos del Sur S.A. a EMBRAER.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo adeudado por la Sociedad asciende a
$6.597.287.460 y § 6.441.116.589, respectivamente (ver Notas 3.7 y 3.11).

NOTA 14 - REVALUACION DE BIENES DE USO

Como hace mencién la Nota 2.6.7, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad adopto el
criterio contable alternativo de valuar una parte de sus bienes de uso existentes a sus valores
razonabiles resultantes de aplicar el modelo de revaluacién previsto en las resoluciones de la
Inspeccion General de Justicia y las normas contables profesionales. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016 fueron revaluados los bienes incluidos en los rubros Aecronaves, Motores,
Simuladores y Edificios y mejoras sobre terrenos arrendados. Para el resto de los bienes de
uso la Sociedad ha mantenido el criterio de valuacién al costo original menos la
depreciacién acumulada, por lo que podrian existir diferencias significativas entre el valor
registrado y los valores razonables resultantes de aplicar el criterio alternativo previsto en el
modelo de revaluacidn.

Para obtener el valor razonable de los bienes revaluados, la Sociedad se basé en los trabajos
realizados por especialistas en valuaciones que reunen condiciones de idoneidad e
independencia respecto a la misma. Los informes técnicos al 31 de diciembre de 2017 y
2016 fueron elaborados por Organizacién Levin de Argentina S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el resultado de las revaluaciones mencionadas arrojo un
total de $ 7.275.358.890 y $ 6.935.444.130, respectivamente, para un importe contable de
bienes anterior a la revaluacion de $ 6.370.299.487 y $ 6.620.101.518, respectivamente.
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NOTA 14 - REVALUACION DE BIENES DE USQ (cont.)

La comparacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 entre el importe revaluado y el importe
contable anterior a las revaluaciones efectuadas a estos bienes ascendié a § 905.059.403 y a
$ 315.342.612 respectivamente, cuyas contrapartidas se reflejan en la cuenta “Reserva
revaliio técnico” y se exponen como resultados acumulados en el Patrimonio Neto. Este
saldo no es distribuible ni capitalizable ni podra destinarse a absorber pérdidas mientras
permanezca como tal, pero podra ser considerado a los efectos de los articulos 31, 32, 94,
inciso 5 y 206 de la Ley N° 19.550. Dichos importes corresponden a la revaluacién de la
flota Embraer E-190, Simuladores, Edificios y mejoras sobre terrenos arrendados.

Los movimientos de la cuenta “Reserva revalio técnico” registrados durante el presente
gjercicio han sido los siguientes:

31/12/2007 31/12/2016
5
Saldo al inicio del gjercicio 4.178.221.354 4.009.174.685
Revaluacién de bienes de uso (Anexo 1) 905.059.403 315.342.612
Desafectacion reserva revalio técnico por depreciacion (759.067.229) {206.295.943)
Saldo al cierre del gjercicio 4.324.213.528 4.178.221.354

NOTA 15 - BIENES DE CONSUMO Y UNIDADES PRINCIPALES

Los sistemas informaéticos y los procedimientos de control de inventarios imperantes al 31
de diciembre de 2015 presentaban falencias significativas que no permitieron concluir a
dicha fecha, sobre la veracidad de la informacién relacionada con la existencia y la
valuacion de los bienes incluidos en “Bicnes de consumo” del rubro Otros activos
(% 90.193.434 netos de previsién) vy en “Unidades principales” del rubro Bienes de uso
($ 132.297.500 netos de prevision).

Durante el aiio 2016 la Sociedad implementé mejoras significativas en ciertos procesos
administrativos y de control sobre los “Bienes de consumo” y las “Unidades principales” en
existencia en los almacenes principales de la Sociedad. Como consecuencia de estas mejoras
ha sido posible validar la existencia y valuacién al 31 de diciembre de 2016 y 2017,
fundamentalmente mediante recuentos fisicos ¥y la revision de la documentacién de respaldo

pertinente,
Firmado a los ¢fectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
<ot huestro infonne de fecha 09.05-18 con auestre infenne de fecha 04-05.18
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. PISTRELLI, K RTIN Y ASCHIADOS S,F.L
CPCECABATI P I!i . L =13

Mano Agustin Dell" Acqua

GbHET (LIBA) Presideniz
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 15 - BIENES DE CONSUMO Y UNIDADES PRINCIPALES (cont.)

Sin embargo, la programacién de las tareas de mantenimiento de aeronaves requiere el retiro
de las “Unidades principales” de los almacenes con cierta anticipacién y la consecuente
puesta a disposicion de los mismos en diferentes locaciones remotas (hangares, talleres,
etc.). Asimismo, luego de la ejecucién de las reparaciones de las acronaves algunas piezas
son recuperadas para su revisién y potencial recuperacion. Los sistemas informaticos y los
procedimientos de control sobre los inventarios fuera de los almacenes a la fecha de cierre
del ejercicio 2017 todavia arrastraban falencias significativas que no permitieron concluir
sobre la veracidad de la informacion relacionada con la existencia y la valuacion de esos
bienes fuera de los almacenes. Segiin los registros de inventarios el valor de origen de los
mismos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asciende a $ 950.001 y $40.316.774,
respectivamente, incluidos en el Estado de situacién patrimonial dentro del rubro Bienes de
uso — Unidades principales, y se encuentran totalmente previsionados a dichas fechas,

Continuando con el programa de mejoras en el control de estos activos, a la fecha de
emisién de estos Estados Contables la Sociedad esta lievando a cabo una seric de cambios
relevantes en los procesos con el objetivo de solucionar las falencias detectadas en los
inventarios fuera de los almacenes. Dichos cambios incluyen el control mediante recuentos
fisicos, el relevamiento de documentacién, la ¢jecucion de inspecciones y la implementacion
de un nuevo sistema integral de mantenimiento que contempla -entre otras facilidades- el
proceso de compras, almacenaje, utilizacién y disposicién final de los bienes aeronauticos.

NOTA 16 - ESTUDIO SOBRE ALTERNATIVAS DE FLOTA

En el marco de un mercado aerocomercial argentino en sostenido crecimiento, la Sociedad
considera oportuno el lanzamiento de una evaluacion de la flota que podria generar una
oportunidad de valor. Dicho andlisis persigue el objetivo de someter a estudio la capacidad
de transporte de la flota actual, considerando la posibilidad de contar con aeronaves de
mayor porte, lo cual, en teoria, podria mejorar los resuitados y el nivel de eficiencia de las
operaciones.

Firmado a Jos efectos de su identificacion Finnado a [os efectos de su dentificacion
con nuestro infonme de fecha 09.05-18 <on nuestro informe de fecha 09-05.18

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L PISTRELLI.RTI\ Y ASOCIADGS S.RL.

CPCECABATIP) P Iiil‘.. I 13
Gennarl E. Cayftalupi
Socig

*fario Apustin Dell’Acqua

W

_E0nedtt Publico ILBA) Contador Piblico {UBA)
PCECABA.T* 150 F° 106 CPCECABA. T°248 F60
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Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 177.821
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 16 - ESTUDIO SOBRE ALTERNATIVAS DE FLOTA (cont.)

En linea con lo mencionado, el 20 de diciembre de 2017 el Directorio aprob¢ el inicio de
dicho proceso de analisis de factibilidad. Se estima que una potencial renovacién o cambio
en el mix de flota podria tender a mejorar los resultados econdmicos y financieros de la
Sociedad, debido a que generaria ingresos adicionales por venta de pasajes y cargas, y - a su
vez - permitiria aprovechar eficiencias de operacion y economias de escala, generando una
consecuente optimizacion de costos.

A tal fin, la Sociedad ha lanzado un proceso formal de consulta no vinculante a los
principales fabricantes y arrendadores de aeronaves, solicitando inicialmente la presentacion
de propuestas indicativas de aeronaves de distintos tamafios en cuanto a capacidad de
transporte de pasajeros y cargas, incluyendo si fuera el caso, la adquisicion de la flota
existente. En funcién a esta informacién preliminar, se podra efectvar el anlisis inicial
conceptual sobre el tipo y caracteristicas de la flota mas conveniente, A posteriori, y si ésta
fuera la definicion producto del estudio preliminar, se requerirdn propuestas técnicas y
ofertas comerciales definitivas.

A la fecha de emisién de estos Estados Contables, se ha dado inicio al proceso descripto, en
su primera fase de consultas no vinculantes, estando las mismas en etapa de analisis
preliminar.

Una vez finalizado el proceso de estudio y analisis de factibilidad, y sujeto a los resultados
finales del mismo, la Sociedad podria tomar la decisién de mantener el perfil de la flota
actual o bien, una renovacién parcial o total de la misma. En este ultimo caso, y dado que el
estudio se encuentra en su fase inicial, a la fecha de emisién de los presentes Estados
Contables, no es factible cuantificar el potencial impacto que una posible transaccion podria
tener sobre la valuacién de los activos.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre de gjercicio y la fecha de
emision de los Estados Contables que puedan afectar significativamente la situacion
patrimonial y financiera o los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente
gjercicio y que requieran ser revelados, adicionales a los mencionados en el resto de las

notas,
Fimnado a los efectos de su identificacion Finnade a los efectos de su identificacion
con nuestro inforne de fechz 09-05-18 <on nuestro informe de fecha §0-05-18

RTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L,

PRICE WATERHOUSE & CO S.R.L PISTRELLI,
CPCECABATIP I

rrfdor Pablico (UBA} Centador Publico (LUBA)

E-C-A BA T° 150 F* 106 CPCECABA, T® 248 {60

Mane Agustin Dell’ Acqua

Presidente
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Austral Lineas Aéreas - Cielos Del Sur Sociedad Anénima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 177.821
Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
al 31 de diciembre de 2017 comparativos con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, excepto donde se indica, ver Nota 2.4)

Anexo II1
31/12/2017 31/12/2016
extranjera extranjera vigente | moneda local | moneda local
s
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos Pesos chilenos 2.626.938 04,03018 79.281 442 432
uss 594.179 18,5490 11.021.426 -
Inversiones Euros 11.450 22,2829 255.133 203.643
Créditos por servicios Uss 68.366 18,5490 1.268.112 23.685
Otros créditos Uss 3515.118 18,5490 65.201.924 31.984.887
UssS(nh 8.044 18,5490 149.208 359.728
Total del activo corriente 77.975.084 33.014.375
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones uss 1.334 18,5490 24.744 21.064
Otros créditos Uss 4.994.000 18,5490 92.633.706 84.381.760
Total del activo no corriente 92.658.450 84.402.824
Total del activo 170.633.534 117.417.199
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales UsSs 10.834.089 18.64%0 202.044.926 61.593,758
Reales 1.106.950 5,62746 6.229.316 3.557.703
Pesos chilenos | 49.066.721 0,03032 1.487.703 833.729
UsS (1) 5.457 18,6490 101.768 355.904
Remuneraciones y cargas sociales Reales 16.619 5,62746 93.523 74.126
Cargas fiscales Reales 10.246 5,62746 57.659
Dcudas financicras Uss 61.620.036 18,6490 1.149.152.061 936.453.028
Total del pasivo corriente 1.359.166.956 1.002.870.248
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financicras UsD 292.140.887 18,6490 5.448.135.399 | 5504.663.561
Previsicnes Reales 39.600 5,62746 222.847 193.359
Total del pasivo no corriente 5.448.358.246 5.504.856.920
Total del pasivo 6.807.525.202 6.507.727.168

USS: Délar estadounidense.

(1} Corresponde 2 otras monedas diversas que a efectos de exposicidn en este anexo han sido convertidas a délares estadounidenses.

Firmado a los efectos de su identificacidn
con huestro informe de fecha 09-03-18

PRICE WATERHOUSE & CO R
C.P.C.E.C

Finnado a los efectos de su identificacion
con nuestmo informe de fecha 09-05-18

Mario Agustin D

Presidenta

ell’ Acqua
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Austral Lineas Aéreas - Cielos Del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 177.821
Previsiones
al 31 de diciembre de 2017 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Anexo [V
Saldo al inicio Ny Disminuciones Saldo al cierre
Rubros del ejercicio umento " del ejercicio
$

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Corrientes
Para deudores de cabro dudoso 562.006 - - 562.006
Para otros créditos de cobro

dudoso 35.545.422 177.572.628 (1) 126.401.356 (2 86.716.694

Para obsolescencia
desvalorizacion de bienes
aeronaulicos 88.596.916 1.627.585 (2) - 90.224.501

No corrientes
Para desvalorizacion bienes de

uso 59.718.196 12.538.531 (2) 44.991.803 (3 27.264.924
Para otros créditos de cobro

dudoso 226.125.246 1738 (&) 171.361.747 (5 57.875.237
Tovates al 31/12/2017 410.547.786 194.850.482 342.754.900 262.643.362
Totales al 31/12/2016 419453978 126,308.442 138.214.634 410.547.786

INCLUIDA EN EL PASIVO

No corriente
Para contingencias 198.971.761 23.406.426 (6} 15.557.854 (7 206.820.333
Totales al 31/12/2017 198.971.761 23.406.426 [5.557.854 206.820.333
Totales al 31/12/2016 120.806.129 78.518.261 352,629 198.971.761
(1) Se compone de;
Cargo por revalio de saldos en moneda extranjera incluido en Nota 3,15 6.210.881
Reclasificacian por exposicion. 171.361.747
177.572.628
(2) Cargo inclwido en Resultados Financieros v por Tenencia Nota 3.15
3 Uulizaciones.
) Cargo por revalio de saldos en moneda extranjera incluido en Nota 3.15.
(3) Reclasificaciones por exposicién
()] Se compone de
Cargo inclu‘do en Impuestos, tasas y contribuciones [Anexo V) 106.446
- Cargo incluide en Resultados Financieros y por tenencia {Nota 3.15) 14.593.524
Cargo incluido en Remuneraciones y cargas sociales {Anexo V] 5.688.964
- Cargo por revallo de saldos en moneda extranjera incluido en Nota 3,15 29.489
- Reclasificacian por exposicion 2.988.003
23.406.426
e —
(N Se compone de
- Recupero gastos en Juicios y contingencias (Nota 3.16) 6.268.313
- Ltilizaciones 9.289.541
15.557.854
Finnade a los efectos de su idennficacion Finnado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09-05-18 con nuestre infonne de fecha (9-05-1%

PRICE WATERHOLISE &
CPCECABA

Mario Agustin Dell’Acqua
‘)m{

CPCF(‘ABA o248 1° 60
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Austral Lineas Aéreas - Cielos Del Sur Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia; 177.821
Informacién Requerida por el Art. 64, inc. b) de Ia Ley N° 19.550
por el gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017
comparativo con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Anexo V
Rubros C_o_stn de los Gastos de . G.aslos de_ . Tu_talcs al Totales al
servicios prestados comercializacion administracién 317 31122016
S
Remuneraciones y cargas sociales 2.227.7717.028 47.408.561 88.610.362 2.363.795.951 1.720.373.051
Combustibles 1.678.338.751 - - [.678.338.751 1.135.855.114
Atencion al vuelo 760.981.686 - - 760.981.686 564.675.899
Comisiones y gastos de ventas - 242500832 - 242.909.832 469.925.013
Depreciacién de bienes de uso
(Anexo 11 829.151.864 - 70.022 829.271.886 309.604.077
Aprovisionamiento a bordo 178.004.153 - - 178.004.153 167.348.506
Vidticos tripulaciones y otros 224.558.084 - - 224,558.084 132.076.143
Vidlicos y otros servicios al personal 47.714.380 195.227 1.081.650) 48.991.257 44.670.422
Mantenimiento de aeronaves 469.355.531 - - 469.355.531 613.610.163
Otros gastos de mantenimiento 21.010.233 - 6.789 H.017.044 14.299.022
Bajas de bienes de uso 73.286.197 - - 73.286.197 72.698.340
Alquiler aeronaves y servicios
adreos recibidos 227.534.493 - - 227.554.493 125.423.163
Otros alquileres 13.317.431 - 26274 13.343.705 17.923.893
Consumao de materiales y
Suministros varios 93.879.649 373.539 264.485 96.517.673 81035474
Comunicaciones y sistemas 267.276 81.510.924 - 81.778.200 231014113
Gastos de publicidad y propaganda - 129.379.457 - 129.379.457 9.571.503
Gastos per demoras, vuelos
interrumpidos y otros 14651914 - - 14.651.914 8.430.544
Seguros 24.556.962 - 2,395,607 26.932.569 28.439.639
Henorarios y retribuciones por
servicios 60.442.056 297.335.332 72.380.779 430.378.167 60.364.271
Deudores de cobro dudose - - - - 562.006
Impuestos, tasas y contribuciones 2.651.793 220.724.293 68.000.003 291.376.089 254.383.369
Diversos 128.594.323 270420 14.600.383 143.465.126 153.083.438
Total al 31/12/2017 7.078.073.826 1.020.327.585 247.436.354 8.345.837.765 -
Total al 31/12/2016 5.048.736.661 958.320.233 213,330.271 - 6.220.387.165
Finnado a los efectos de su identificacion Finnado a los efectos de su dentificacion
con nuestro infonne de fecha 09-05-18 <on nuestro informe de fecha 99-05-18

PRICE WATERHOUSE & CD

Mario Agustin Dell’ Acqua =

Presidente

: )
a2l g CPCECABA. T° 248 F° 60
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Directores de

Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. (C.U.LT. N° 33-61542026-9)

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Informe sohre los estados contables

Introduccion

1.

Hemos auditado los estados contables adjuntos de Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. {la
“Sociedad”), que comprenden: (a) el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2017,
(b) los correspondientes estados de resultados, de evolucidn del patrimonio neto y de flujo de
efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y {c) un resumen de las politicas contables
significativas y ofra informacién explicativa.

Los saldos y otra informacion correspondientes al ejercicio 2016, son parte integrante de los
estados contables auditados mencionados precedentemente y, por lo tanto, deberan ser
considerados en relacion con esos estados contables.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relacién con los estados contables

2,

La Direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y del control interno
que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemas la auditoria con el fin de obtener un grado
razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados
contables.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacion presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existante en la Sociedad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno
de la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccién de la
Sociedad y la presentacion de los estados contables en su conjunto.
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Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada
para fundamentar nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la opinién modificada

4.

Tal como se describe en la Nota 15 a los estados contables adjuntos, la Direccién v Ja Gerencia
de la Sociedad han identificado deficiencias en los sistemas de informacion y control relacionadas
con la administracion de los inventarios de repuestos y bienes rotables ubicados fuera de los
almacenes principales y en multiples ubicaciones geograficas y han puesto en marcha un plan de
remediacion, del cual ciertas etapas han sido cumplidas y otras se encuentran en curso a la fecha
de emision de! presente informe. Producto de dichas deficiencias y de que no pudimos obtener
evidencia de auditoria suficiente sobre los bienes en cuestion, no pudimaos satisfacernos al 31 de
diciembre de 2016 de la integridad y valuacién de estos bienes, que se incluyen en el rubro Bienes
de Uso - Unidades principales. En consecuencia, no hemos podido determinar si esos importes
hubteran requerido ajustes en los estados de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2018, asi
como, en los estados de resultados, de flujo de efectivo y de evolucién del patrimonio neto
correspondientes al ejercicio finalizadoe en dicha fecha, como consecuencia del consumo ¥
eventuales deterioros de esos bienes que influyen en la determinacion de los resultados del
ejercicio. Debido a que esos problemas subsisten en el ejercicio 2017, nuestra opinién sobre los
estados contables mencionados en el parrafo 1 también es con salvedad indeterminada por la
limitacion en el alcance de nuestro trabajo que no nos permite establecer si esos estados contables
deberian ser ajustados.

Opinién con salvedades sobre los estados contables al 31 de diciembre de 2017

5.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos que podrian derivarse de la limitacidon en el
alcance descripta en el parrafo 4., los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de Austral Lineas Aéreas - Cielos del
Sur S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados, evolucion del patrimonio neto y flujo
de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas
contables profesionales argentinas.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados contables

6.

Llamamos ia atencién sobre la Nota 12 a los estados contables adjuntos, que indica que la
Sociedad ha sufrido pérdidas en sus operaciones y presenta perdidas acumuladas, y déficit de
patrimonio neto y de capital corriente al 31 de diciembre de 2017, por lo que requiere de aportes
periddicos de su accionista mayoritario para el normal desenvolvimiento de sus operaciones hasta
que la implementacién de los planes de negocios previstos permita mejorar la posicién financiera
y econémica de la Sociedad. Esta cuestion no modifica la opinion expresada en el parrafo 5.
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Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Los estados contables de la Sociedad adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con normas legales, excepto porque a la fecha de este informe:
i) la Sociedad aun no ha obtenido la certificacion de la Inspeccién General de Justicia (1GJ) sobre
la concordancia del sistema de registracion computadorizado utiizado por la Sociedad en los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2018, prevista en el articulo 335, inciso |,
de la RG 7/2015 de la IGJ, y ii) la Sociedad no ha presentado a la IGJ el informe de concordancia
de! sistema de registracion computarizado, previsto en el articulo 335, inciso |, de la RG 7/2015 de
la 1GJ por el ejercicio 2017 y el informe de actualizacién técnica correspondiente al periodo bianual
2016-2017, previsto en el articulo 335, inciso Il, de la RG 7/2015 de la 1GJ.

b) Al 31 de diciembre de 2017, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad, asciende a $ 49.899.347, no siendo exigible a esa fecha.

¢) Hemos aplicado en nuestra auditoria de los estados contables de Austral Lineas Aéreas - Cielos
del Sur S.A. los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
previstos en las normas profesionales vigentes.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2018. A N°412749
N N
Qi

(Socio)

F°13
man E. Canialupi
T der-Riblco {ULAA )
TPCECABA T" 150 F* 108 CP.CECABA T°248 F° 80

e “{ | .
ﬁ{g . @ CONSEJO mmmssmmosmen

x ."II Buenos Aires 540517014 0] ar 34 Legalizacion: N°  4]7274R :
3 ¢ | | LEGALIZAMOS, de acuerdo  con - las facultades otorgadas & este CONSEJO PROFESIONAL
Sk por las leyes 466 (Art.2. inc. dyj) y 20488 (Ar. 2] inc. i} la actuacion profesional de fecha
) o] IE:. 09705/2018 feida RAtANCE de  fecha 07 peneneciente
FO 1 AUSTRAL LA - CIFI0S DEL SUR S.4. J3-61542026-9  pam ser presentada ante
3 i/ ' ¥ declaramos que la firma inserta en dicha
fe~if actuacién se corresponde con la que ¢l Dr. PACE CARIDGS ALBFRTO

g !: 20-14101020-50ene registrada en !z matrnicula rpTe 0I50F 186ue se han efecruado los

o~

&

P

controles de matricula vigente y contrel formal de dicha actuacion profesional de contormidad con lo preﬁ?to en

Ermalin SHSer g uLio e PRICE WATERKOUSE & €O. S.R1. Soc 2T | p

la Res. C.236/88, no implicandd estos controles la cmisitn de uR juicio técnico sobre 1a tarea pr-rfesmﬁﬁl_\'.qq;\
|

2 [ [E=EE=SEEERE] LA PRESENTE LEGALIZAGION NO £S VALIDA S| CARECE DEL 25 e
y = : E DEL
= - SELLO Y FitMA DEL SECAETARID OF LEGALIZACIONES. | EFi



%@nse jo i ?E‘S.‘&:‘:‘X%u e iﬂ*’%m ; @
o .

.'*Bt#nmmrcs 15/0512018 ey 00T 3 }.cgn[uau;‘m N* 317749
LEGALIZAMOS, de  acuerdo con‘gjﬁb facultades grmrgadaar a oste CONSEJO  PROFESIONAL

or las leyes db6 {Ar. 2 inc. dy‘j‘l v 20 488 [An "l Inc |]rlﬂ acluacion  profesionat de  fechs

—?!DWO&I?NB refenda 3 mmmi Al ANCE "_J de fecha 34M12/2007  pertencciente
PUS?RM U-'t - CIEN)Q Dfl SR §.A. ILl- -#1542076-9  para ser presentada ante

¥ dcclammo\ que I firma inserta en. dicha

ctuacion s q.orr-esponde cnn Ta que ef Dr. MHINUPI GERMAN FNRIGUE
h 35867 Juene, r«.gmrada en la matncula CP TR 0‘24I!F° (1A Mue se han efectuado los
controles de mamcu!n wgemc,y‘comml tormai de dichia actuaciin pmfumnal de confom’udad con lo previsto en

sms coni es fa.g

OpISTRE ml!? HEWRY MARTTN Y ASOL So

LA nneseu’rs LEGALIZAG D ES VALIDA §) CARECE DEL
| SELLOY FeRMA DEL LEGALIZACIONES

L
ision de uh juléu tecnico Sehre |a tarca prufes:unat y quu i

iy




gbmb/sm'a e b CNaoidn
Sindsooticre &m«u/ e b N aeidn

INFORME DE COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S A,

INTRODUCCION

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Austral Lineas
Aéreas Cielos del Sur S.A., hemos efectuado una revisidn de los estados contables
anuales, que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de
2017, los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto
y de flujos de efectivo por el periodo anual finalizado en esa fecha y asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa
incluida en las Notas 1 a 17 y los Anexos | a V que los complementan.

Los saldos y otra informacién correspondiente al ejercicio 2016, son parte
integrante de los estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto
deberan ser considerados en relacion con esos estados contables.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION

El Directorio de la Entidad es responsable de ia preparacion y presentacion de los
estados contables anuales adjuntos de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas. Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia
del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacién de
estados contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o
irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los
estados contables con el alcance detaliado en el apartado siguiente.

ALCANCE DE NUESTRA REVISION.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes.
Dichas normas requieren que la revisién de los documentos detallados en el
parrafo “Introduccion” se efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes
para la revision de estados contables correspondientes a periodos anuales, e
incluya la verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de los
documentos examinados y su congruencia con ia informacion sobre las decisiones
societarias de las que hemos tomado conocimiento expuestas en Actas de
Directorio y Asamblea y la adecuacién de dichas decisiones a la Ley y a los
estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.



Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el
parrafo “Introduccién” nos hemos basado en el trabajo efectuado por los auditores
externos Price Waterhouse & Co y Pistrelli, Henry Martin y Asoc. S.R.L. quienes
emitieron su informe en el dia de la fecha, de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes para la revisién de estados contables anuales, de conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Por lo tanto nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacién
significativa de los documentos examinados y la opinién sobre los mismos no se
extienden a hechos o actos sin sustento, omisiones, o circunstancias gue no
resultan de nuestro conocimiento, 0 que no pudieron determinarse a partir del
examen de la informacion recibida por esta Comision Fiscalizadora en el ejercicio
de su funcion especifica.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades sobre el estado de
situacion patrimonial, y el estado de resultados, de evolucién del patrimonio neto y
de flujo de efectivo por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Sin perjuicio de ello, cabe resaltar que los estados contables en analisis han sido
recibidos en forma extemporanea lo que restringe e! cumplimiento del art. 234 “in
fine” de la Ley de Sociedades Comerciales en tiempo y forma.

Dado que no es de incumbencia de los miembros de fa Comisién Fiscalizadora
efectuar un contro! de gestién, el examen de legalidad no se extendié a los criterios
en las operaciones y decisiones empresarias de administracién, financiacién,
comercializacién y produccion, dado que estas cuestiones son responsabilidad
exclusiva del Directorio y de la Asamblea de Accionistas.

Durante el ejercicio bajo andlisis el grupo empresario no presenté el Plan de
Auditoria anual a la Sindicatura General de la Nacién, por lo tanto no hemos tenido
informacion respecto al estado de situacién del control interno, ni se ha constituido,
a |la fecha del presente informe, el comité de auditoria.

Hemos examinado la Memoria preparada por el Directorio, en la cual se exponen
los aspectos mas salientes de la gestion referente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, habiéndose elaborado en lineas generales, conforme lo
establecido en el art. 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y la Resolucion N°
7115 1GJ.

FUNDAMENTO DE LA OPINION MODIFICADA

Conforme lo sefialado en la Nota 15, y por los auditores externos, los sistemas
informaticos y los procedimientos de control sobre los inventarios fuera de los
almacenes principales a la fecha de cierre del ejercicio 2016 presentan falencias
significativas que no permitieron concluir sobre la veracidad de la informacién
relacionada con la existencia y la valuacién de los bienes fuera de los almacenes
principales. Esta situacién se mantiene en el ejercicio 2017 por lo cual nuestra
opinion es con salvedad indeterminada.

OPINION CON SALVEDADES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

En nuestra opinién, y basandonos en el informe del auditor externo y excepto por



los posibles efectos que podrian derivarse de las limitaciones descriptas en el
parrafo precedente, los estados contables de Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur
S.A. al 31 de diciembre de 2017 presentan razonablemente en sus aspectos
significativos la situacién patrimonial de la sociedad, estado de resultados,
evolucién del patrimonio neto y flujo de efectivo.

PARRAFOS DE ENFASIS

Las Leyes de Presupuesto para la Administracién Publica Nacional autorizan
anualmente al Poder Ejecutivo nacional a través de la Secretaria de Transporte, a
instrumentar los mecanismos correspondientes a los fines de cubrir las necesidades
financieras derivadas de los déficit operativos, inversiones y tratamiento de los pasivos
derivados de |a aplicacion del articulo 6° de Ia Ley 26.466 de las empresas Aerolineas
Argentinas Sociedad Anénima y Austral Lineas Aéreas — Cielos del Sur Sociedad
Anénima y sus controladas.

El proceso de expropiacion de las acciones de Aerolineas Argentinas, Austral Lineas
Aéreas -Cielos del Sur S.A y sus controladas culminé en el segundo semestre del afio
2015, pasando la titularidad de las acciones a nombre del Estado Nacional a través de
las citadas empresas.

Conforme se explica en la Nota N° 8 y 12 de los Estados Contables, las transferencias
del Estado Nacional fueron imputadas cada afo, siguiendo los criterios establecidos
en las respectivas leyes de presupuesto. A partir de lo resuelto en la Asamblea
General Ordinaria y Extraordinaria del 9 de agosto de 2017, las transferencias son
registradas como Aportes de los Propietarios en la cuenta Transferencias del Estado
Nacional. Asimismo asi lo ha establecido el art. 17 de la Ley 27.431 Presupuesto
Administracion Nacional Ejercicio 2018.

Durante los ultimos afios la sociedad ha incrementado las pérdidas acumuladas , las
que impactaron sobre su estructura patrimonial. Al 31/12/17 los Estados Contables
presentan una pérdida neta del ejercicio de $ 2.478594342, los resultados no
asignados acumulados ascienden a $ 14.660.400.859, el capital de trabajo presenta
un deficit de $ 4.039.542.641 y el patrimonio neto es negativo en $ 3.250.929.550. Por
ello la sociedad queda encuadrara en las causales de disolucion del art. 94 inc5dela
Ley de Sociedades Comerciales, conforme se menciona en la Nota 12 a los Estados
Contables.

Tal como se menciona en la Notas 2.6.7 y 14 a los Estados Contables, la Sociedad ha
actualizado su politica contable para valuar las Aeronaves, Simuladores y Edificios y
mejoras sobre terrenos arrendados, incorporando el modelo de reevaluacion previsto
en la Resoluciéon N° 7/2015 1GJ.

Cabe destacar que oportunamente y, conforme lo sefialado en ia Nota 1 de los
Estados Contables y en el informe del auditor externo y atento que los saldos de
apertura pueden influir en la determinacién de los resultados de |as operaciones y
en [a presentacién de flujos de efectivo y tal como fue sefialado en nuestro informe
a los Estados Contables 2015, esta Comisién Fiscalizadora se abstuvo de opinar
en relacion al estado de resultados, flujo de efectivo y de evolucion del patrimonio
neto al 31 de diciembre de 2015.



INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que

1-Los Estados Contables de Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas

legales.

2-Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacién del terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires:

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de mayo de 2018

Cra Siivana Lagrosa
Sindico

Por Comision Fiscalizadora



