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Aerohandling Sociedad Andénima

Memoria
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015
{Informacién no auditada y no cubierta por el Informe de los Auditores Independientes)

Sefiores Accionistas de
Aerchandling S.A.

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias vigentes, el Directorio de
Aerohandling Sociedad Andénima somete a vuestra consideracion esta Memoria, el Estado
de Situacion Patrimonial, los Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio Neto y
de Flyjo de Efectivo, las Notas y Anexos de la Sociedad correspondientes al ejercicio
econdmico N° 20 finalizado el 31 de diciembre de 2015, sus comparativos 2014, asi como
también los Informes de los Auditores Independientes y de la Comision Fiscalizadora.

La presente Memoria y los respectivos Estados Contables corresponden casi en su totalidad
a un periodo anterior a la toma de control por parte de la actual gestion, producida a partir
del 11 de diciembre de 2015, por lo que debe considerarse que los presentes se emiten en
cumplimiento de las normativas aplicables, pero sin que ello signifique consentir ni
convalidar los actos realizados por la gestién anterior.

1. CONSIDERACION PREVIA

A la fecha de asuncién de los actuales miembros del Directorio todavia no se habian
considerado ni aprobado los Estados Contables al 31 de diciembre de 2014, los que, segin
las normas aplicables, debieron ser confeccionados y aprobados por el Directorio y
sometidos a consideracién de la Asamblea de Accionistas de la Sociedad con anterioridad
al 31 de mayo de 2015. A su vez, la falta de aprobacion de los mencionados Estados
Contables al 3] de diciembre de 2014 impidi6 la aprobacién de estos Estados Contables al
31 de diciembre de 2015, la que debi6 haber ocurrido con anterioridad al 31 de mayo de
2016 vy, por la razén antes expuesta, también se encontraba pendiente a la fecha de
asuncion de los actuales miembros del Directorio. Con fecha 11 de diciembre de 2015
cesaron en funciones el Directorio y numerosos miembros de la Gerencia de la Sociedad a
los que correspondia el deber de preparar ios Estados Contables cerrados al 31 de
diciembre de 2014 y asumieron sus cargos nuevos integranies del Directorio.
Adicionalmente, la composicién del Directorio y de la Gerencia que fueron designados a
partir de dicha fecha también sufrié modificaciones posteriores. En virtud de lo anterior,
cabe resaltar que ninguno de los miembros del Directorio y Gerencia designados a partir
del 11 de diciembre de 2015 ha tenido participacién en la gestion administrativa en el
periodo cerrado el 31 de diciembre de 2014 ni durante la casi totalidad del periodo cerrado
al 31 de diciembre de 2015. Los miembros del Directorio que presido fueron designados y
tomaron posesion del cargo entre octubre de 2016 y enero de 2017.
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1. CONSIDERACION PREVIA (cont.)

No obstante lo expuesto, desde el 11 de diciembre de 2015 y posteriores fechas en que los
nuevos integrantes del Directorio y Gerencia tomaron posesion de sus cargos, se asumid la
necesidad de dar cumplimiento al deber legal omitido por el anterior Directorio, a cuyo
efecto se encomendd a la administracion la tarea de culminar los Estados Contables al 31
de diciembre de 2014, para luego proceder a la confeccién de los presentes Estados
Contables al 31 de diciembre de 2015.

Las tareas correspondientes a la culminacién de los Estados Contables ai 31 de diciembre
de 2014 sélo pudieron realizarse sobre las bases, y dentro de las limitaciones, explicitadas
en dichos Estados Contables, especialmente en su nota 1, a cuya lectura referimos a los
lectores a todos los efectos correspondientes. Similarmente, para confeccionar los
presentes Estados Contables al 31 de diciembre de 2015, sélo se han podido realizar las
tareas correspondientes sobre la base de la informacién a la que se pudo teaer acceso y
dentro del marco de las importantes limitaciones que imponen las circunstancias referidas
en los parrafos precedentes.

Dentro de los limites antedichos, la tarea que resultd practicable para el nuevo Directorio y
Gerencia, respectivamente, estuvo limitada a compilar la informacién disponible en base a
los registros contables existentes al 11 de diciembre de 2015 y su actualizaciéon con las
operaciones realizadas hasta el cierre del ejercicio social. Teniendo en cuenta las
limitaciones que implica este proceder, se revisaron los saldos patrimoniales resultantes de
la metodologia aplicada y se realizaron ajustes contables pertinentes para que los mismos
reflejen razonablemente la situacién patrimonial de la Compaiiia al 31 de diciembre de
20135, considerando los hechos posteriores hasta la emision de los presentes Estados
Contables. Los ajustes asi determinados fueron imputados en su totalidad a los resuitados del
ejercicio por resuitar impracticable distinguir la incidencia que podrian haber tenido en los
resultados de ejercicios anteriores.

En el marco antes mencionado, se advierte que no resultd posible efectuar ningiin analisis
sobre la veracidad, integridad y razonabilidad de los hechos y actos juridicos, registros
contables y documentacion de respaldo anteriores al 11 de diciembre de 2015 que dieron
origen a los rubros y saldos que conforman y se exponen en los Estados de Resultados, de
Flujos de Efectivo y de Evolucién del Patrimonio Neto por el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, por imposibilidad material derivada del hecho de no haber estado en la
gestion administrativa con anterioridad al 11 de diciembre de 2015 y de ciertas debilidades
de control intemo imperantes en la organizacion a ese momento.

Las mismas consideraciones mencionadas mas arriba son aplicables a la presente Memoria
y a la informacion contenida en ella.



2. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Hasta el ejercicio anterior la Sociedad ha prestado servicios de atencion de aeronaves en
tierra, servicio de rampa, en todos los vuelos de Aerolineas Argentinas S.A. y Austral
Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A.

Con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea Ordinana y Extraordinaria de Accionistas de
la Sociedad aprobé el traspaso de las funciones y del personal de Aerohandling S.A. a
Aerolineas Argentinas S.A., sociedad controlante, de manera tal que esta ultima asumié la
prestacion de los servicios anteormente a cargo de Aerohandling S.A. con efecto
retroactivo al 1 de enero de 2015.

3. INFORMACION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL, LOS
RESULTADOS Y LA GENERACION Y APLICACION DE FONDOS

Para el anilisis de los cuadros siguientes deberan tenerse en cuenta las advertencias
formuladas en el punto 1 de esta Memoria y la Nota 1 a los presentes Estados Contables.

Estructura patrimonial comparativa con el ejercicio anterior:

Actual Anterior
Activo corriente 133.200.174 143.025.088
Activo no corriente 791.782 4.579.895
Total activo 133.991.956 147.604.983
Pasivo corriente 131.939.773 140.667.844
Pasivo no corriente 14.300.530 5.092.776
Total pasivo 146.240.303 145.760.620
Patrimonio neto (12.248.347) 1.844.363
Total del pasivo mas patrimonio neto 133.991.956 147.604.983

Estructura de resultados comparativa con el ejercicio anterior:

Actual Anterior
Resultado operativo (1.174.065) 708.402
Resultados financieros y por tenencia, netos (8.588.336) (2.724.010)
Otros ingresos y egresos, netos {1.583.854) 2.209.859
(Pérdida) / Ganancia neta antes de impuesto a las ganancias (11.346.255) 194.251
Impuesto a las ganancias (2.746.455) (67.988)
(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio (14.092.710) 126.263

Estructura de la generacion y utilizacion de fondos comparativa con el ejercicio
anterior:

Actual Anterior
Fondqs {utilizados} / generados por las actividades (86.790) 146.060
operativas

Total de fondos (utilizados) / generados durante el ejercicio (86.790) 146.060
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4. PRINCIPALES INDICADORES DE LIQUIDEZ E INMOVILIZACION DEL
CAPITAL

Actual Anterior
Indice de Liquidez (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 100,96% 101,68%
!rncl)';lac;;'lhzacnon del Capital {Activo No Corriente/Activo 0,59% 3.10%

5. PERSPECTIVAS

El nuevo gobiemo, que asumié el 10 de diciembre de 2015, dispuso un cambio en la
composicion de los miembros del Directorio y de algunas de las principales autoridades de
Aerolineas Argentinas S.A., de sus controladas Jet Paq 5.A., Aerohandling 8.A. y Optar -
Operador Mayonista de Servicios Turisticos S.A.- y de Austral Lineas Aéreas- Cielos del
Sur S.A.

Con el objetivo estratégico que el grupo de compaiiias que integran Aerolineas Argentinas
S.A.y Austral Lineas Aéreas ~ Cielos del Sur S.A. se siga consolidando como el lider de
la industria aerocomercial del pais, en el marco del plan que lleva adelante el Ministerio de
Transporte para duplicar la cantidad de personas que viajan en avidn en el mercado de
cabotaje, la nueva gestion puso foco en cuatro ejes: mejorar la competitividad con el fin de
lograr una compafiia mas sustentable en términos financieros, que pueda dejar de requerir
aportes del Estado Nacional hacia 2019; la consolidacién de la red, para lograr una
conectividad mas federal, que una mas y mejor a los argentinos; garantizar la mejor
experiencia de viaje para el pasajero, consolidando nuestra calidad de servicio y
puntualidad; y una dedicacion permanente para incrementar la calidad de los procesos
internos y de todos los aspectos de la organizacion empresarial para una mayor
transparencia institucional.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 22 de agosto de 2017.

EL DIRECTORIO

Mario Agustin Dell” Acqua
Presidente




Aerohandling Sociedad An6énima

Estados contables por el ejercicio anual N° 20 iniciado el 1° de enero de 2015 y finalizado
el 31 de diciembre de 20135 presentados en forma comparativa con el ejercicio anterior.

Expresados en pesos.

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery
— Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal: Servicios de atencion de pasajeros y aeronaves en tierra.

Fecha de inscripcion del estatuto en el Registro Publico de Comercio: 22 de noviembre de
1996.

Fecha de inscripcién de la ultima modificacion del estatuto: 10 de Septiembre de 2014.
Numero de inscripeién en la Inspeccidn General de Justicia: 1.627.698.

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la Sociedad: 22 de noviembre de 2095.
Sociedad Controlante: Aerolineas Argentinas Sociedad Andénima (participacion 70,58%) .

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery
- Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Informacién de las sociedades controlante y vinculada en Nota 5.

COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 7)
Acciones Suscripto e integrado | Inscripto
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1.416.072 17.000

Acciones ordinarias nominativas no endosables de
$1 valor nominal cada una y 5 votos por accitn

Finnado para identificacidn Finnado para identiftcacitn
con ¢l infortne de 03-01-18 con el informe de 03-01-18

PRICE WATERHOUSE & CO.S.R.L. PISTRELLI], HENRY MARTIN ¥ AS0CIADOS
CPCECABATIFI? R

Geridn E Canfilupi
Socio
ontador Publuco (UBA!

Mamno Agustin Dell’ Acqui———-

Presidenic
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Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.627.698
Estado de Resultados
por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015
comparativo con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Ejercicio finalizado el
3122015 | 311212004
)
Ingresos por servicios prestados - 510.495.664
Costo de los servicios prestados (Anexo II) - (484.309.597)
Ganancia bruta . 26.186.067
Gastos de comercializacion (Anexo IT) - (21.157.142)
Gastos de administracién {Anexo II) {1.174.065) (4.320.523)
Rzzrsqlgltt:c;c?g)fmancieros ¥ por tenencia, netos (8.588.336) (2.724.010)
Otros ingresos y egresos, netos (Nota 3.9 ) (1.583.854) 2.209.859
(l;:;dgi:;l:l g::ancia neta antes de impuesto a (11.346.255) 194.251
Impuesto a las ganancias (Nota 4) (2.746.455) (67.988)
(Pérdida) / Ganancia neta del ejercicio (14.092.710) 126.263

Las notas y los anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Firmado para identificacién Finnado para identificacidn
con el informe de 03.01-18 con el informe de 03-61-18
PRICE WATERHQUSE & CQ. S.R.L. PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS

CPCECABA.TIFIT

Gennin E. Cantalup:
04ip Socio

Lhndar Piblico (UBA) onlador Publico ('BA)
CPTECABA T 150 F* 106 C.PCET S F-TE F° 60

Mario Agustin Dell’Acqua

Presidente



SRS

enbay yaq misnidy ouey

ot BT S
(VeI oMy Jopeps
o0g
wlngene ) "o LRNLDG)

g1-10-f0 ap Suuann 12 uad
ugzeainam wed opeuusy

901 = 054 ol VLY,
{vVan) e rFap

1ol ' VEHVITIID
145 02 ¥ ASNOHHALVA AHYd

£1-10-£0 3p JuH0ul 12 U0
ugioeanjejuap eied openuly

§3]qUI0;) SOPEST 50150 op Apumdojut aued ueuiio) uevedwiodr as anb soxaur sof £ sejou 517y

E9EPPST (resrzz) | (Lrp996ED) | pRL'ST PPTEBT TLO9TF'T OPIRf3 |3p 221313 U OPITS
£97°9Z1 (0EL°T60'¥1) o1Leorly |- = & oa14afd jop Bou eoueuen) (LpIpLad)
k - (€LL191) ¥8L°81 686'TH1 - S10Z/80/p1 12D
gLeupIoLnXg & BLEWPIQ |wouan eajquiesy undos

C10Z/Z1/1E [T SOPRINUNDE SOPEINSII IP HOIINQLISI

001'81L1 LOLPrRl 980882 * SsTorl TLO91Yl 01912103 [9p OIdLUL | SOp|ES

sopuudise BAJJE) OB [edaj o)disns
PIOTRI/IE s1oz/zing ou SOPEINSIY BAIDSDY BAIISIY [endey
o121 otowrtayud jap w0 ), SOPEINUNDE SOPL)NSIY sopimpaidoad

so| ap sHIoly

(p'z 10N 194 ‘sosad uo sepesaidxa seiia)

Jousue 0112135 [2 Uod oAljeIedwod §[(z 9P 2IqUISISIP 3p [€ [@ Opezijeuy |enue o1d1o1a(a 2 Jod
0)2N] CIUCWILI}EJ [3P UHON{OAT 3P OPTISH
869°L79° ] :elonsny ap Jerauar) uoooadsu] e ua onsiday] ap oownN

BUIIUQUY PEPaId0g Surpueyo.asy

14




5

Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Estado de Flujo de Efectivo
por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015

comparativo con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

Ejercicio finalizado el

31/12/2015 31/12/2014
VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 346.217 200.157
Efectivo al cierre del ejercicio 259.427 346.217
{Disminucién) / Aumento neto del efectivo {86.790) 146.060
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades Operativas
(Pérdida) / Ganancia neta del gjercicio (14.092.710) 126.263
Mais: impuesto a las ganancias devengado en el gjercicio 2.746.455 67.988
Ajustes para arribar al flujo del efectivo proveniente de las
actividades operativas
Aumento / {Recupero) de previsiones 21.448.527 (2.209.859)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucidn / (Aumento) de créditos por servicios 1.353.744 (107.617.445)
(Aumento) / Disminucidén en otros créditos {(517.917) 24.077.642
(Disminucién) / Aumento en deudas comerciales (45.137.597) 47.728.403
(Disminucion) / Aumento en remuneraciones, cargas sociales (70.901.041) 38.219.694
Disminucidén en cargas fiscales {13.184.395) -
Aumento otras deudas 123.152.922 -
Utilizaci6n de previsiones (954.778) (246.626)
Flujo neto de efectivo (utilizado) / generado por !as actividades operativas (86.750) 146.060
(DISMINUCION) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO (86.790) 146.060

Las notas y los anexos que se acompaian forman parte integrante de estos Estados Contables.

Finnado para identificacién
con el informe de 03-01-18

Firmado para identificacién
con el mfonne de 03-01-18

PRICE WATERHOUSE & CO. SR.L.
CPCECABATIF LT

Contador Publio [UEA)

ETTan A
PTECABA.T 150 F* 106 CPCECABA.T" 248 F'60

Mano Agustin Dell’Acqua
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Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1 - SITUACION DE LA SOCIEDAD
1.1) Consideraciones sobre los presentes Estados Contables

A la fecha de asuncién de los actuales miembros del Directorio todavia no se habian
considerado ni aprobado los Estados Contables al 31 de diciembre de 2014, los que, segun las
normas aplicables, debieron ser confeccionados y aprobados por el Directorio y sometidos a
consideracién de la Asamblea de Accionistas de la Sociedad con anterioridad al 31 de mayo
de 2015. A su vez, la falita de aprobacion de los mencionados Estados Contables al 31 de
diciembre de 2014 impidi6 la aprobacién de estos Estados Contables al 31 de diciembre de
2015, la que debid haber ocurrido con anterioridad al 31 de mayo de 2016 y, por la razon
anies expuesta, también se encontraba pendiente a la fecha de asuncion de los actuales
miembros del Directorio. Con fecha 11 de diciembre de 2015 cesaron en funciones el
Directorio y numerosos miembros de la Gerencia de la Sociedad a los que correspondia el
deber de preparar los Estados Contables cerrados al 31 de diciembre de 2014 y asumieron sus
cargos nuevos integrantes del Directorio. Adicionalmente, la composicién del Directorio y de
la Gerencia que fueron designados a partir de dicha fecha también sufrié modificaciones
posteriores. En virtud de lo anterior, cabe resaltar que ninguno de los miembros del Directorio
y Gerencia designados a partir del 11 de diciembre de 2015 ha tenido participacion en la
gestién administrativa en el perfodo cerrado el 31 de diciembre de 2014 ni durante la casi
totalidad del periodo cerrado al 31 de diciembre de 2015. Los miembros del Directorio actual
fueron designados y tomaron posesion del cargo entre octubre de 2016 y enero de 2017.

No obstante lo expuesto, desde el 11 de diciembre de 2015 y posteriores fechas en que los
nuevos integrantes del Directorio y Gerencia tomaron posesion de sus cargos, se asumio la
necesidad de dar cumplimiento al deber legal omitido por el anterior Directorio, a cuyo efecto
se encomend6 a la administracion la tarea de culminar los Estados Contables al 31 de

diciembre de 2014, para luego proceder a la confeccién de los presentes Estados Contables al
31 de diciembre de 2015.

Las tareas correspondientes a la culminacién de los Estados Contables al 31 de diciembre de
2014 sélo pudieron realizarse sobre las bases, y dentro de las limitaciones, explicitadas en
dichos Estados Contables, especialmente en su Nota 1, a cuya lectura referimos a los lectores
a todos los efectos correspondientes. Similarmente, para confeccionar los presentes Estados
Contables al 31 de diciembre de 2015, sélo se han podido realizar las tareas correspondientes
sobre la base de la informacién a la que se pudo tener acceso y dentro del marco de las
importantes limitaciones que imponen las circunstancias referidas en los parrafos precedentes.

Finnado para identificacion Finnado para identificacion
Con el infonme 03-01-18 Cgaclinforme 03-01-18
PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L. PISTRELLL M4 ALDCIADOS SRL
CPCECABATIFI ATEGABA.
o

Mario Apastin Defl'Acgua

rremzm/

P, parsC.
ontadge-PABch

P ¥ B Eghlicg (LFRA)
T EReETABAT 150 F 106 CPCECABA T 248 P60



Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 1 - SITUACION DE LA SOCIEDAD (cont.)
1.1) Consideraciones sobre los presentes Estados Contables (cont.)

Dentro de los limites antedichos, la tarea que resulté practicable para el nuevo Directorio y
Gerencia, respectivamente, estuvo limitada a compilar la informacidn disponible en base a los
registros contables existentes al 11 de diciembre de 2015 y su actualizacién con las
operaciones realizadas hasta el cierre del ejercicio social. Teniendo en cuenta las limitaciones
que implica este proceder, se revisaron los saldos patrimoniales resultantes de la metodologia
aplicada y se realizaron ajustes contables pertinentes para que los mismos reflejen
razonablemente la situacion patrimonial de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015,
considerando los hechos posteriores hasta la emision de los presentes Estados Contables. Los
ajustes asi determinados fueron imputados en su totalidad a los resultados del ejercicio por

resultar impracticable distinguir la incidencia que podrian haber tenido en los resultados de
ejercicios anteriores.

En el marco antes mencionado, se advierte que no resulté posible efectuar ningun analisis
sobre la veracidad, integridad y razonabilidad de los hechos y actos juridicos, registros
contables y documentacién de respaldo anteriores al 11 de diciembre de 2015 que dieron
origen a los rubros y saldos que conforman y se exponen en los Estados de Resultados, de
Flujo de Efectivo y de Evolucion del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, por imposibilidad material derivada del hecho de no haber estado en la
gestion administrativa con anterioridad al 11 de diciembre de 2015 y de ciertas debilidades de
control interno imperantes en la organizacién a ese momento.

1.2) Descripcidn del Negocio

El objeto de la Sociedad es la prestacién de servicios de atencion de pasajeros y aeronaves en
tierra provenientes de los vuelos de sus sociedades controlante y vinculada Aerolineas
Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A., respectivamente.

Cabe mencionar que con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd el traspaso de las funciones y personal de
Aerchandling S.A. a Aerolineas Argentinas S.A., sociedad controlante, de manera tal que ésta
tiltima asume la prestacion de los servicios que estaban a cargo de Aerohandling S.A., con
efecto retroactivo al 1 de enero de 2015,

La nueva gestion se encuentra analizando la situacién de la compafiia y las distintas

alternativas teniendo en cuenta que las operaciones fueron asumidas por Aerolineas
Argentinas S.A.

Finmado para identificacién Finnado para identificacién
Con el informe 03.01-18 gesl infonne 030118
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Mario Agustin Dell’ Acqua
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Aerohandling Sociedad Anénima
Niimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el gjercicio anterior
{cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

Sin perjuicio de las advertencias efectuadas en la Nota 1.1 precedente, a continuacién se
detallan las nommas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion
de los presentes estados contables

2.1) Preparacion y presentacién de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estin expresados en pesos argentinos y fueron
confeccionados conforme a las normas contables argentinas de exposicion y medicién
contenidas en las Resoluciones Técnicas emitidas por la Federaciéon Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), aprobadas por el Consejo Profesional
de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.AB.A) y de
acuerdo con las resoluciones emitidas por el organismo de contralor.

2.2) Estimaciones contables

La preparacién de estados contables requiere que la Direccion de la Sociedad realice
estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y los
activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y
egresos registrados en el ejercicio. La Direccién de la Sociedad realiza estimaciones para
poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la prevision para deudores incobrables, el
valor recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las previsiones para
contingencias. Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Contables.

2.3) Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias

Las cuestiones de medicién no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podrén resolverse mediante (i) la utilizacidn de normas contables particulares que traten temas
similares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su aplicacion al
caso particular que se intenta resolver, o indique que el tratamiento contable que establece, no
debe ser aplicado a otros casos por analogia); (ii) la aplicacién de las normas sobre medicion
contable en general; y (iii) los conceptos incluidos en el Marco Conceptual de las normas
contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de prioridad antes indicado.

Finnado para identificacion
Con el informe 03-01-18
PRICE WATERHOUSE &

Mario Agustin Dell’ Acqua
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Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
{cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.3) Cuestiones no previstas: aplicacion de fuentes normativas supletorias (cont.)

Cuando la resolucion de la cuestion de medicién no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas no resulte evidente, se podran considerar en forma supletoria para la formacion del
juicio de la Direccion y el desarrollo de la correspondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES e Interpretaciones que hayan
sido aprobadas y emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB); y (ii) sin
un orden establecido, los pronunciamientos mds recientes de otros emisores que empleen un
marco conceptual similar para la emisién de normas contables, las practicas aceptadas de la
industria y la doctrina contable, con la condicidn de que las fuentes supletorias utilizadas no
entren en conflicto con las fuentes normativas sefialadas en el parrafo anterior, y hasta tanto la
F.A.C.P.C.E. emita una norma que cubra la cuestién de medicion involucrada.

2.4) Consideracion de los efectos de la inflacién

Los Estados Contables de la Sociedad reconocieron las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y hasta el 31 de diciembre de
2001 se discontinud el ajuste por inflacion de los estados contables, debido a la existencia de
un periodo de estabilidad monetaria. Desde el 1 de enero de 2002 y hasta el 1 de marzo de
2003 se reconocieron nuevamente los efectos de la inflacion, debido a la existencia de un
nuevo periodo inflacionario, habiéndose discontinuado el ajuste por inflacién a partir de esa
fecha, de acuerdo a lo requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional
(P.E.N.) y por las normas contables profesionales vigentes en ese momento.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (R.T.) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la R.T. N° 39 y por la Interpretacion N° 8, normas emitidas
por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(F.A.CP.C.E.). Estas normas establecen que la aplicacidn del ajuste por inflacidén debe
realizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacién, el cual se caracteriza, entre
otras consideraciones, cuando exista una tasa acumulada de inflacién en tres afios que alcance
o sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de Precios intemos al por Mayor
(IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Finnado para identificacion Finnado para identificacidn
Con el infonne 03-01-18 : E
PRICE WATERHOU! 3= PISTREL H L ASOCIADOS SRL
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Socio
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Aerohandling Sociedad An6nima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.4) Consideracion de los efectos de la inflacién (cont.)

Al 31 de diciembre de 2015, no es posible calcular la tasa acumulada de inflacién
comrespondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de datos oficiales
del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo discontinué el cdlculo
del IPIM, calculandolo nuevamente a partir de enero de 2016. Al 31 de octubre de 2013, la
tasa acumulada de inflacién que surge del IPIM, no super6 el 100% en los tres afios previos.

Al cierre del ejercicio sobre el que se informa la Direccién ha evaluado que no se presentan
las caracteristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para determinar
que existe un contexto de inflacion que lleven a calificar a la economia como altamente
inflacionaria. Por lo tanto, los presentes Estados Contables no han sido reexpresados en
moneda constante.

Sin embargo, en los 1iltimos aiios ciertas variables macroecondémicas que afectan los negocios
de la Sociedad, tales como €l costo salarial, los precios de los insumos, tasas de préstamos y
tipo de cambio, han sufrido variaciones anuales de cierta importancia. Esta circunstancia debe
ser considerada en la evaluacion e interpretacién de la situacién financiera y los resultados
que presenta la Sociedad en los presentes Estados Contables.

2.5) Informacion comparativa

A los efectos de la presentacion comparativa se presenta la informacién reportada en los
Estados Contables al 31 de diciembre de 2014. En concordancia con las advertencias
mencionadas en la Nota 1, dichos Estados Contables han sido preparados en base a los
criterios de aplicacion utilizados por la administracién anterior para la valuacién de las
transacciones, por lo que la misma podria no ser comparable.

2.6) Criterios de medicion

Los presentes Estados Contables han sido preparados aplicando los criterios de medicién
establecidos por las normas contables vigentes. A continuacién se detallan los principales:

2.6.1) Caja y bancos

- En moneda local: a su valor nominal.

Finnado para idenlificacién Finnado para identificacion
Con ! informe 03-0(-18 o prme 03+ OI 18
PRICE WATERHOUSE & CO SR.L. PISTREL i MY ASOCIADDE SRL
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Aerohandling Sociedad An6nima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)
2.6.2) Créditos por servicios y deudas comerciales

Los créditos por servicios y las deudas comerciales han sido valuados a su valor nominal mas
los intereses devengados al cierre del ejercicio, lo que no difiere significativamente de su
medicion contable obtenida mediante el calculo del precio estimado para operaciones de
contado al momento de la transaccidn, mas los intereses y componentes financieros implicitos
devengados en base a la tasa interna de retorno determinada en dicha oportunidad.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas
a los resultados financieros de cada ejercicio.

2.6.3) Otros créditos y pasivos

Los créditos y pasivos diversos han sido valuados en base a la mejor estimacion de las sumas
a cobrar o pagar incluyendo, de corresponder, los resultados financieros devengados al cierre
de cada ejercicio, lo que no difiere significativamente de la medicion contable resultante de la
mejor estimacién de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente, descontada utilizando la
tasa estimada en el momento de su incorporacion al activo / pasivo, establecida por las
normas contables vigentes.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos de cambio vigentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes fueron imputadas
a los resultados financieros de cada ejercicio.

Firmado para idenuificacién
Con ef informe 03-01.18
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Aerohandling Sociedad An6énima
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)

2.6.4) Saldos por transacciones financieras, créditos y deudas diversas con partes
relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas generados por transacciones financieras y por
otras transacciones diversas han sido valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre
las partes involucradas.

2.6.5) Componentes financieros implicitos

Los componentes financieros implicitos contenidos en las cuentas patrimoniales y de
resultados no han sido segregados dado que en funcion de los actuales plazos de cobro y pago
los mismos no son significativos.

2.6.6) Previsiones

Deducidas del activo:

- Para deudores y otros créditos de cobro dudoso: se ha constituido para reducir la valuacion
de los créditos por servicios prestados a su probable valor recuperable en base al anélisis
de recuperabilidad y antigiiedad de los créditos.

- Para créditos impositivos: fue constituida para reducir el valor de libros de dichos créditos
a su valor recuperable a la fecha de cierre de cada ejercicio. En el caso del activo por
impuesto diferido neto, el valor recuperable fue determinado en funcién a la estimacion de
la Direccion de la Sociedad de los resultados impositivos futuros, la reversion de las
diferencias temporarias netas y la posibilidad futura de absorcion de los quebrantos
impositivos.

Incluida en el pasivo:

- Para contingencias: se ha constituide para afrontar situaciones contingentes que
probablemente originen obligaciones para la Sociedad originadas en situaciones existentes
a la fecha de cierre de cada ejercicio. En la estimacion de los montos se ha considerado la
opinién de los asesores legales de la Sociedad y los elementos de juicio disponibles.

Fimado para identificacidn Finnado pa.ra |d=m|ﬁcm:|dn
Con ¢l infonme 03-0H-18
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Aerohandling Sociedad Anonima
Nimero de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.6) Criterios de medicién (cont.)

2.6.6) Previsiones (cont.)

Inchuida en el pasivo (cont.):

Si en la evaluacién de la contingencia existe la posibilidad de que se materialice una
pérdida y €l monto puede ser estimado, el pasivo es contabilizado en el rubro previsiones.
Si la potencial pérdida no es probable, pero si es razonablemente posible, o es probable
pero su monto ne puede ser estimado, la naturaleza de pasivo contingente y una estimacién
de la posibilidad de ocurrencia es expuesta en la nota a los estados contables. Las
contingencias consideradas remotas no son contabilizadas ni expuestas.

2.6.7) Cuentas de resultados

Frnado para identilicacidn Fipmedg para identificacion
Con ¢l informe 03-01-18 forme 03-01-18
PRICE WATERHOUSE & (G, PISTRE i ¥ ASOCIADOS S.R.L

Las cuentas correspondientes a resultados de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014 se encuentran expresadas en valores nominales.

Los ingresos, costos y gastos se imputan a resultados en funcién de su devengamiento. Los
ingresos y costos por servicios se reconocen cuando se prestan los servicios a los clientes
o cuando caduca el plazo para la utilizacion de los servicios. La facturacion anticipada por
servicios se difiere y reconoce como ingreso cuando los mismos se suministran.

Bajo la denominacién “Otros ingresos y egresos, netos” se exponen principalmente los
cargos por las previsiones para contingencias.

Bajo la denominacion “Resultados financieros y por tenencia, netos” se exponen: las
diferencias de cambio generadas por activos y pasivos en moneda extranjera, y los ingresos
y gastos financieros, entre otros.
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Aerohandling Sociedad Anénima
Nimero de inscripcion en la Inspeccidn General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.6) Criterios de medicién (cont.)

2.6.8) Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta

- Impuesto a Jas ganancias

La Sociedad aplica el método del impuesto diferido para reconocer los efectos contables
del impuesto a las ganancias. En base a dicho método, se reconoce como activo o pasivo
por impuesto diferido el efecto fiscal futuro de los quebrantos impositivos y de las
diferencias temporarias derivadas de las diferencias entre la valuacién contable e
impositiva de activos y pasivos. El activo por impuesto diferido ha sido valuado a su valor
nominal y es reconocido contablemente unicamente en la medida de su recuperabilidad.

(Nota 4).

La variacion del saldo inicial y final reconocido como activo o pasivo por impuesto
diferido se imputa como cargo o beneficio por impuesto a las ganancias del ejercicio.

- Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determinaba el impuesto a la ganancia minima presunta (IGMP) aplicando la
tasa vigente del 1% sobre los activos computables al cierre del ejercicio. Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias. La obligacion fiscal de la Sociedad en cada
ejercicio coincidira con el mayor de ambos impuestos. Sin embargo, si el IGMP excede en
un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago
a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en cualquiera de los diez
gjercicios siguientes.

2.6.9) Estado de flujo de efectivo

Para la confeccion del estado de flujo de efectivo, se utiliza el método indirecto, el cual
requiere una serie de ajustes al resultado del ejercicio para obtener la variacién de los
fondos resultante de las operaciones. Los fondos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
conforman por el total del rubro “Caja y bancos™.

Finnado para identificacion Finnado para identificacion
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Aerohandling Sociedad Anénima
Ntimero de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior

(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS

31/12/2015 31/12/2014
3.1) Caja y bancos
Bancos 259.427 346.217
259.427 346.217
3.2) Créditos por servicios
Sociedades art. 33 - Ley N° 19.550:
Aerolineas Argentinas S.A . 2.814.273
Austra] Lineas Aéreas S.A 132.940.747 131.565.967
Comunes en cuenta corriente 635.329 549.580
Menos: Prevision para deudores de cobro dudoso (Anexo I) {635.329) -
132.940.747 134.929.820
3.3) Otros créditos corrientes
Créditos impositivos 2.953.774 7.494.841
Anticipos al personal - 226.045
Seguros pagados por adelantado - 28.165
Menos: Prevision créditos impositivos {Anexo 1) (2.953.774) -
- 7.749.051
3.4) Otros créditos no corrientes
Crédito por impuesto ganancia minima presunta 2.897.818 2.897.819
Activo por impuesto diferido (Nota 4) 6.995.271 1.682.076
Interinvest S.A. 168.543 168.543
Menos: Previsién incumplimiento garantia (Anexo I) (168.543) {168.543)
Menos: Prevision activo impositivo diferido (Anexo I) {6.203.489) -
Menos: Previsién para créditos impositivos (Anexo I) {2.897.818) -
791.782 4.579.895

Finnado para identificacién

Firmado para identificacitn
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Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DE LOS ESTADOS DE
SITUACION PATRIMONIAL Y DE RESULTADOS (cont.)

31/12/2015 31/12/2014
3
3.5) Deudas comerciales
Proveedores 4.408.751 51.829.757
Provision facturas a recibir 44.993 1.761.584
4.453.744  53.591.341
3.6) Cargas fiscales
Impuesto al valor agregado a pagar 1.489.371 9.432.196
Impuesto a los ingresos brutos a pagar 537.036 583.238
Provisidn impuesto a las ganancias (Nota 4) 1.342.040 -
Provisidn impuesto a la ganancia minima presunta - 2.135.921
Otras deudas fiscales 605.651 3.665.098
3.974.098 15.816.453
3.7) Otros pasivos
Soc. art 33 — Ley N° 19.550-
Aerolineas Argentinas S.A. 123.152.922 -
123.152.922 -
3.8) Resultados financieros
Intereses deudas impositivas {1.471.655) (698.058)
Diferencias de cambio netas (1.126.492)  (1.967.100)
Créditos impositivos no recuperables (5.972.801) -
Diversos (17.388) (58.852)
(8.588.336)  (2.724.010)
3.9) Otros ingresos y egresos
Recupero de proveedores 7.364.577 -
Recupero contribuciones sociales 1.499.557 -
Otros ingresos y egresos varios (285.456) 5
Contingencias varias (Anexo I) {10.162.532) 2.209.859
(1.583.854) 2.209.859

Finnado para identificacién
Con el infonne 03-01-18
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Aerohandling Sociedad Andénima
Niimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO

El detalle de los principales componentes del activo por impuesto diferido es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014

3
Activo impositivo diferido
Quebrantos impositivos acumulados 791.782 791.782
Activo por impuesto diferido 6.203.489 890.294
Total active impositivo diferido 6.995.271 1.682.076
Prevision para activo impositivo diferido (6.203.489) -
Total activo por impuesto diferido, neto de previsién 791.782 1.682.076
El detalle del quebranto impositivo acumulado de $ 2.262.233 y su fecha de prescripcién se
informan a continuacién:
Quebranto criginade en Valor nominal $ Prescribe en
2014 (estimado) 2.262.233 2019
Subtotal 2.262.233
Tasa del impuesto 35%
Efecto imp. futuro 791.782

En ¢l ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 el cargo por impuesto a las ganancias se
origina en la provisién contable determinada sobre bases fiscales, la variacién del saldo del
activo por impuesto diferido y su saldo inicial es absorbida por la prevision relacionada con su
recupero. El cargo por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2014 se origina en las

variaciones de los saldos de las cuentas de impuestos diferidos. El desglose del mismo es el
siguiente:

31/12/2015 31/12/2014

3
Impuesto corriente — (cargo) (1.342.040) -
Impuesto diferido - beneficio (cargo) 5.313.194 (67.988)
Previsién crédito impositivos para activo por impuesto diferido (6.203.489)
Previsién para saldo a favor impuesto a las ganancias saldo inicial (514.120) -
Total cargo por impuesto a las ganancias {2.746.433) (67.988)
Finnado para identificacién Finmado para idemificacién
Con el informe 03-01-18 Co farm: 03- 0I 1%
FRICE WATERHOUSE & CO. 5.8 PISTRELLL, :

CPC.ECABA,

5 B B CCIADOS S.R.L.

'r -

G:rm E. Cantalupt
Socio

Mario Agustin Dell*Acqua
---- Presidente
PCEC.ABA T*150 F° 106

A)
CFCECABA T"248 F* 60
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Aerohandling Sociedad Anénima
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 4 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - IMPUESTO DIFERIDO (cont.)

La conciliacion entre el cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio y el que resuita de
aplicar la tasa impositiva vigente sobre el resultado contable antes del impuesto, es la

siguiente:
31/12/2015 31/12/2014
b3

Resultado del ejercicio antes de impuesto ~-(pérdida) / ganancia (11.346.255) 194.251
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto- beneficio / (cargo) 3.971.189 (67.988)
Diferencias permanentes, netas (35)
Cargo variacion por prevision active impositivo neto (Anexo [) (6.203.489)
Cargo por previsién para saldo a favor imp. a las ganancias (514.120) -
Impuesto a las ganancias del estado de resultados (2.746.455) (67.988)
Prevision para activo diferido saldo inicial 890.295 -
Prevision para saldo a favor imp. a las ganancias 514.120 -
Impuesto determinado del ejercicio (1.342.040) -

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTE Y VINCULADA

5.1) Grupo Empresario

A los efectos de informar los saldos y las transacciones se consideraron como “Grupo
Empresario” a las Sociedades alcanzadas por la Ley 26.466. La Sociedad ha realizado
operaciones derivadas del curso normal de sus negocios con ciertas reparticiones publicas y
otras sociedades con participacion del Estado Nacional.

Segin Ley N®26.466, promulgada el 22 de diciembre de 2008, se declararon de utilidad
publica y sujetas a expropiacion las acciones de las empresas Aerolineas Argentinas S.A. y

Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. y sus empresas controladas Optar S.A., Jet Pag
S.A. y Aerohandling S.A.

La Sociedad es controlada por Aerolineas Argentinas S.A., que tiene una participacion del
70,58% en el capital social de Aerohandling S.A. El 29,42% restante esta en poder de Austral
Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A.

Finnado para identificacién

Con el informe 03-01-18

PRICE WATERHOUSE & COQ
C.P.CECABASTF

=

/ Bontador Pablico (UBA}
CPCECABA. T 150 F* 106

Mario Apustin Dell' Acgua

PrcsidV
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Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
CONTROLANTE Y VINCULADAS (cont.)

5.1) Grupo Empresario (cont.)

Cabe mencionar que el control de las sociedades integrantes del grupo econdmico formado
por Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas - Cielos del Sur S.A. y sus
sociedades controladas Jet Paq S.A., Optar Operador Mayorista de Servicios Turisticos S.A. y
Aerohandling S.A. hasta el 22 de diciembre de 2008 estuvo a cargo de Interinvest S.A., la
cual detentaba el 97,40% de las acciones con derecho a voto en cada una de las sociedades.
Con posterioridad a dicha fecha, el Estado Nacional Argentino ejerce los derechos accionarios
correspondientes a las acciones sujetas a expropiacion que eran propiedad de Interinvest S.A.

5.2) Saldos
Los saldos con partes relacionadas se exponen en la Nota 3.

5.3) Transacciones
31/12/2015 31/12/2014

Sociedades controlantes y vinculadas
Aerolineas Argentinas S.A.,
Ingresos por servicios de rampa prestados - 343.233.098

Compra de ropa de trabajo (Anexo IT) - {695.698)
Austral Lineas Aéreas - Cielos de] Sur S.A.
Ingresos por servicios de rampa prestados - 166.847.484

Finnadoe para dentificacidn
Con el infonne 03-01-18
PRICE WATERHOUSE & CO.SR.L.
CPCECABATIE

Genndn E. Cantalupi
Socio

Mano Agustin Dell’Acqua

Publico (UBA)

L oniadd Btdiaa- BT Presidente
/" ECABA T 150 F* 106 CPCECABA. T 248 FP G0
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Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 6 -PLAZOS, TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE
CREDITOS Y DEUDAS
31/12/2015

6.1) Créditos 5

a) Monto total de créditos a vencer
Hasta 3 meses 132.940.747
Entre 3 y 6 meses -
Entre 6 y 9 meses 5
Entre 9 y 12 meses -
A mads de 1 afio 791.782
Total de créditos 133.732.529

Los créditos no devengan intereses ni poseen clausulas de actualizacién al 31 de diciembre de
2015,

31/12/2015
6.2) Deudas (excepto Previsiones) $
a) Monto total de deudas a vencer
Hasta 3 meses 130.406.713
Entre 3 y 6 meses 1.342.040
Entre 9 y 12 meses 191.020
Total de deudas 131.939.773

Las deudas no devengan intereses ni poseen cldusulas de actualizacién al 31 de diciembre de
2015. '

NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social se encuentra suscripto e integrado por
$ 1.416.072 e inscripto por § 17.000.

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 27 de julio de
2005 aprobé un aumento del capital por capitalizacién del saldo de la cuenta de “ajuste de
capital” y de los aportes irrevocables ratificados por los accionistas de $20.354 y $ 3.114.436
respectivamente.

Asimismo, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 1 de
diciembre de 2006 aprobé una reduccidn del capital de $1.735.718 con el objeto de encuadrar
a la Sociedad en los términos del art 206 de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales.

Finnado para identificacion it pag identificacién
Con clinfonne 03-01-18
PRICE WATERHOUSE & CO. S.RL.

Mano Agusiin Dell* Acqua

Contador Piblico (UBA}
CPCECABA. T 150 F° 106

Presidente
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Aerohandling Sociedad An6nima
Numero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 7 - ESTADO DE CAPITALES (cont.)

El tramite de inscripcion ante la IGJ de las decisiones aprobadas en forma unénime por la
Asamblea del 27 de julio de 2005 fue iniciado bajo el N° 797.904. Dicho trdmite recibid
vistas de la IGJ y fue archivado. Con fecha 25 de agosto de 2014, mediante tramite N°
7.211.211, se solicitdé a la IGJ el desglose de la documentacién original presentada en el
tramite N° 797.904, Dicho desglose de la documentacion original se produjo el 10 de marzo
de 2015 a fin de concluir el tramite una vez finalizado el proceso expropiatorio.

NOTA 8 - ACTIVOS GRAVADOS Y DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen activos gravados y/o bienes de disponibilidad
restringida.

NOTA 9 - EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 la Sociedad reconocié una pérdida
neta de § 14.092.710. A dicha fecha el patrimonio neto es negativo en § 12.248.347, los
resultados no asignados acumulan pérdidas por § 13.966.447.

Por ello, la Sociedad ha quedado encuadrada en la causal de disolucién del articulo 94 inciso
5° de la Ley General de Sociedades N° 19.550, la cual sin embargo contempla mecanismos
que permiten a la Asamblea de Accionistas tomar las medidas necesarias para revertir esta
situacion. En este sentido, corresponde mencionar que Aerolineas Argentinas S.A. y Austral
Lineas Aéreas — Cielos del Sur S.A. como accionistas de la Sociedad poseen facultades para
adoptar esas medidas.

El déficit de las operaciones ha generado la necesidad que los accionistas, realicen aportes
suficientes como para permitir que la misma continie operando como una empresa en
funcionamiento. A su vez, Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas — Cielos del
Sur S.A. requieren aportes del Estado Nacional, en su carcter de accionista mayoritario, para
permitir que continlien operando como empresas en funcionamiento.

En virtud de lo antes mencionado, la Sociedad ha preparado los presentes Estados Contables
utilizando principios contables aplicables a una empresa en funcionamiento, bajo el supuesto
de que la Sociedad continuard recibiendo el soporte financiero necesario, Por o tanto, los
mismos no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y /o reclasificaciones, si los hubiere,
que pudieran requerirse de no recibir la asistencia financiera de sus accionistas.

Firmado para identificacidn Finnado para identificacién
Con el informe 03-01:18 - fonne 03-01-18
PRICE WATERHQUSE & CO.S.R.L, REILEL Y ASOCIADOSSRL
CPCECABA TR

Mario Agustin Dell’Acqua

lico (UBA) : 1
T 150 F° 106 CPRCECAFER
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Aerohandling Sociedad Anénima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Notas a los Estados Contables
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

NOTA 9~ EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO (cont.)

La nueva gestion se encuentra analizando la situacion de la compafiia y las distintas
alternativas teniendo en cuenta que las operaciones fueron asumidas por Aerolineas
Argentinas S.A. tal como se describe en Nota 1.2.

NOTA 10 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Excepto por lo mencionado en Nota 1.1, no existen otros hechos u operaciones ocurridos
entre la fecha de cierre de ejercicio y la fecha de emision de los Estados Contables que puedan
afectar significativamente la situacién patrimonial y financiera o los resultados de la Sociedad
a la fecha de cierre del presente ejercicio y que requieran ser revelados.

Finnado para identificacidn Firmado para identificacion
Con ¢l informe 03-01-18 Cog el informe 03-01-18
PRICE WATERHOUSE & CO-53F et A

C.PCECARA

Mano Agustin Dell’Atqua
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Aerohandling Sociedad An6nima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Previsiones
al 31 de diciembre de 2015 comparativas con el ejercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

ANEXO1
Saldo al inicio del Aumentos Disminuciones Saldo al cierre del
Rubros cjercicio ejercicio
5
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Cormrientes
Para deudores de cobro dudoso S 635.329 - 635.329
Para créditos impositivos 5 2.953.774 - 2.953.774
No corrientes
Para Activo Impositivo Diferido 5 6.203.489 - 6.203.489
Para incumplimiento Garantia y otros 168.543 S - 168.543
Para Créditos Impositivos 5 2.897.818 - 2.897.818
Totales al 31/12/2015 168.543 12.690.410  (3) - 12.858.953
Totales al 31/12/2014 168.543 - - 168.543
INCLUIDA EN EL PASIVO
No Corriente
Para contingencias 5.092.776 10,162.532 (1) 954.778 (2) 14.300.530
Totales al 31/12/2015 5.092.776 10.162.532 954,778 14.300.530
Totales al 31/12/2014 7.549.261 - 2456485 (4) 5.092.776
(1) Incluido en Otros ingresos (egresos)
) Lhilizaciones del ejercicio

(3) $5.972.801 incluidos en Resultados financieros
$5.313.194 prevision act impositive diferido incluido en impuesto & las ganacins
$ 890.295 prevision para activo diferido saldo inicial incluida en saldo impuesto a las ganacias
5 514.120 prevision para saldo & favor impuesto a las ganacias incluida en impuesto a las ganacias
4 $2.209.859 cormresponden a recuperos incluidos en Otros ingresos (egresos) y $246.626 corresponden a
utilizaciones del gjercicio

Finnade pam identifcacion Firmado para identificacidn
Con ¢t informe 03-01-18 g npnne 03-01-18
PRICE WATERHOUSE & CO. ETIN Y A

S.R
P

Mano Apustin Dell'Acqua
Presid /

oaredoT Fiblico (UBA)
CPCECABA T 150 F 106
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Aerohandling Sociedad An6nima
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 1.627.698
Informacién requerida por el art.64, Inc b) de la ley 19.550
por el gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015
comparativo con €l gjercicio anterior
(cifras expresadas en pesos, ver Nota 2.4)

ANEXO H
SCADCDLS Gastos de Gastos de
Rubros servicios Comercializacién | Administracién 3i/1z2ms 31/12/2014
prestados
§
Sueldos y contribuciones sociales - - - - 1 418.345.904
Ropa de trabajo - - - - 695.698
Servicios contratados - - - - | 65.267.995
Impuestos, tasas y contribuciones - - 075,599 975,599 | 25.167.615
Honorarios y retribuciones por servicios - - 14.774 14.774 239.378
Seguros 183.692 183.692 70.672
Total 31/12/2015 - - 1.174.065 1.174.065 -
Total 31/12/2014 484.309.597 21.157.142 4320.523 - | 509.787.262

Finnado para idenlificacidn

Con el informe 03-01-18 1 -01-
PRICE WATERHOUSE & CO.SR1L PISTREL R s CLIADOS SR.L.
CPCECABATIE BATIFII
(1

Socio

atxdor Pablico (LIBA)Y
CPCECABA T°248 FP60
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Directores de

AEROHANDLING S.A. (C.U.LT. N 30-69315044-9)

Domicilio legal: Av. Rafael Obligado s/n, Terminal 4, piso 6°, Aeroparque Jorge Newbery - Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

Informe sobre los estados contables

Introduccion

1.

Hemos sido contratados para auditar los estados contables adjuntos de AEROHANDLING S.A. (la
“Sociedad”), que comprenden: (a} el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015, (b)
los estados de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Direccion de la Sociedad en relacion con los estados contables

2.

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y del control interno
gue considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de incorrecciones
significativas.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada en
nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamos los reguerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con €l fin de obtener un grado razonable de
seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados contables.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre
las cifras y la informacién presentada en los estados contables. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de distorsiones
significativas en los estados contables, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, en lo que
sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control internc de
la Sociedad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables ulilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccién de la
Sociedad y la presentacion de los estados contables en su conjunto.



-
EY pwec

working world

Pistredli, Henry Martin y Asociados SAL Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Miembro de Emst & Young Global Firma miembro de PricewaterhouseCoopers
25 de Mayo 487 — C1002 ABJ Bouchard 557, piso 8 - C1106ABG

Ciudad de Busnos Aires, Argentina Ciudad de Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54-11) 4318-1600/4311-6644 Tel: (54-11) 4850-0000

Fax: {(54-11) 4875-4751 Fax (54-11) 4850-1800

www.ay.com/ar wWww.pwe com/ar

Consideramos que fos elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria con salvedades sobre el estado de situacidn patrimonial, pero en
cambio no hemos podido obtener elementos de juicio que proporcionen una base suficiente y
adecuada para expresar una opinidn sobre los estados de resultados, de evolucidn del patrimonio
neto y de flujo de efectivo.

Fundamentos de la opinién modificada

4,

Fuimos designados auditores de la Sociedad con posterioridad al cierre del ejercicio 2015. Al
respecto, no nos fue posible satisfacernos de los saldos de apertura de dicho ejercicio, ya sea a
partir de la revision de la informacidn sobre la auditoria de los estados contables del ejercicio 2014,
mencionada en el parrafo B. de este informe, o de otros procedimientos de auditoria para la
verificacién retroactiva de esos saldos, que no resullaron mayormente posibles debido a ciertas
deficiencias en los sistemas de informacidn de la Sociedad. Adicionalmente, la Direccidén de la
Sociedad no esta en condiciones de confirmar por escrito las manifestaciones acerca de la
presentacion razonable de la situacidn patrimonial, financiera, resultados y flujos de efectivo de la
Sociedad y demas manifestaciones respecto de la preparacion de los estados contables, la
efectividad de los controles internos y el cumplimiento con leyes y regulaciones al 31 de diciembre
de 2014. Puesto que los saldos de apertura pueden influir en la determinacidn del resultado de las
operaciones y en la presentacion de los flujos de efectivo, no hemos podido establecer si hubiera
sido necesario realizar ajustes en los elementos integrantes de los estados de resultados, de flujo
de efective y de evolucidn del patrimonio neto correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, incluyendo los resultados acumulados al inicio de dicho ejercicio. Asimismo,
no hemos podido satisfacernos sobre la comparabilidad entre las cifras del ejercicio 2015 y las
cifras correspondientes al ejercicio 2014.

Opinion con salvedades sobre el estado de situacion patrimonial

5.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos, sobre las cifras correspondientes al ejercicio
anterior, que podrian derivarse de las limitaciones descriptas en el parrafo 4., el estado de situacion
patrimonial de AEROHANDLING S.A. al 31 de diciembre de 2015, presenta razonablemente, en
todos sus aspectos significatives, la situacion patrimonial de AEROHANDLING S.A. al 31 de
diciembre de 2015, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

Abstencion de opinién sobre los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo

6.

Debido a la importancia de la situacion descripta en el parrafo 4. precedente, no hemos podido
obtener elementos de juicio que proporcionen una base suficiente y adecuada para expresar una
opinion de auditoria sobre los estados de resultados, de evolucidn del patrimonio neto y de flujo de
efectivo mencionados en el parrafo 1. En consecuencia, no expresamos una opinién sobre dichos
estados contables.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en los estados contables

Llamamos la atencion sobre la Nota 9 a los estados contables adjuntes, que indica que la Sociedad
ha sufrido pérdidas en sus operaciones, y presenta pérdidas acumuladas y un déficit de patrimonio
neto al 31 de diciembre de 2015, por lo que la Sociedad requiere del soporte financiero de sus
accionistas. Esta cuestién no modifica la opinién expresada en el parrafo 5.
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Otras cuestiones

8. Los estados contables de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2014 no fueron auditados por
nosotros sino por otros auditores, quienes con fecha 22 de agosto de 2017 expresaron sobre dichos
estados contables una abstencion de opinion.

Il. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

{a) Los estados contables de la Sociedad adjuntos surgen de registros contables llevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con normas legales vigentes, excepto porque a la fecha de este
informe: i) la Sociedad adn no ha obtenido la certificacion de la Inspeccién General de Justicia (IGJ)
sobre la concordancia del sistema de registracion computadorizado utilizado por la Sociedad en los
gjercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y 2015, prevista en el arliculo 335, inciso |, de la
RG 7/2015 de la 1GJ, vy i) la Sociedad no ha presentado a la IGJ el informe de actualizacion técnica
correspondiente al periodo bianual 2014-2015, previsto en el articulo 335, inciso |l, de la RG 7/2015
de la IGJ.

(b) Al 31 de diciembre de 2015, no existe deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Sociedad.

{c) Hemos aplicade en nuestra auditoria de los estados contables de AEROHANDLING S.A. los
procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo previstos en las
normas profesionales vigentes.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 3 de enero de 2018

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. PISTRE

CPCECABA T 1F! 17

ENRY MARTIN Y ASOC. S.R.L.

(Socio)

) y
Wlupi

ntador Publico (U.B.A ) Contador Publico (LU.B.A.)

CPCECABA.T 150 F* 106 CPCECABA T° 248 F' 60



o0 Pipug

e

@

P

Nl 5

: "?4_}0"

P

¢* %

i

r

g

et

N°H 2094357

L

vy

N°H 2094352

T

.III

=

"III

' '|
] .
) (@ cONSEJO mmmmnsmmmmn:

| ) @ CONSEJO mummsimminiest

Buenos Aires [(/01/2018 01 0T. 5l Legalizacibn: N° 137688

Buenos Aires |/01/9018 01 0T 5| Legalizacién: N* 137487
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Senfores Accionistas de
Aerohandling S.A.

INTRODUCCION

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Aerchandling S.A.,
hemos efectuado una revision de los estados contables anuales, que comprenden el
estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2015, los correspondientes estados
de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo anual
finalizado en esa fecha y asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacion explicativa incluida en las notas 1 a 10 y los anexos | vy [l que los
complementan.

Los saldos y otra informacion correspondiente al ejercicio 2014, son parte integrante de
los estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacion con esos estados contables.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacién de los
estados contables anuales adjuntos de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas. Asimismo, el Directorio es responsable de la existencia del
control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion de estados
contables libres de incorrecciones significativas originadas en errores o irregularidades.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables
con el alcance detallado en el apartado siguiente.

ALCANCE DE NUESTRA REVISION.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que la revision de los documentos detallados en el parrafo
“Introduccién” se efectde de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la
revision de estados contables correspondientes a periodos anuales, e incluya la
verificacion de la razonabilidad de la informacion significativa de los documentos
examinados y su congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias de las
que hemos tomado conocimiento expuestas en Actas de Directorio y Asamblea y la
adecuacion de dichas decisiones a la Ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspecios
formales y documentzles.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo
“Introduccién” nos hemos basado en el trabajo efectuado por los auditores externos
Price Waterhouse & Co y  Pistrelli, Henry Martin y Asoc. S.R.L. quienes emitieron su
informe en el dia de la fecha, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la
revision de estados contables anuales, de conformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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Por lo tanto nuestro examen se circunscribe a la razonabilidad de la informacion
significativa de los documentos examinados y la opinion sobre los mismo no se extiende
a hecho o actos sin sustento, omisiones , o circunstancias que no resultan de nuestro
conocimiento , o que no pudieron determinarse a partir del examen de la informacion
recibida por esta Comision Fiscalizadora en el ejercicio de su funcién especifica.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades sobre el estado de situacion patrimonial,
pero en cambio no hemos podido obtener elementos de juicio que proporcionen una base
suficiente y adecuada para expresar una opinién sobre los estados de resultado, de
evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo.

Sin perjuicio de ello, cabe resaltar que los estados contables en analisis han sido
recibidos en forma extemporanea lo que restringe el cumplimiento del art. 234 “in fine de
la Ley 19550 en tiempo y forma

Dado que no es de incumbencia de los miembros de la Comision Fiscalizadora efectuar
un control de gestion, el examen de legalidad no se extendié a los criterios en las
operaciones y decisiones empresarias de administracion, financiacién, comercializacion y
produccion, dado que estas cuestiones son responsabilidad exclusiva del Directorio y de
la Asamblea de Accionistas.

Hemos examinado la Memoria preparada por el Directorio, en la cual se exponen los
aspectos mas salientes de la gestion referente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015, habiéndose elaborado en lineas generales, conforme lo establecido en el art. 66
de la Ley de Sociedades Comerciales y la Resolucién 7/15 IGJ.

FUNDAMENTO DE LA OPINION MODIFICADA

No hemos podido satisfacemos de los saldos de aperiura del ejercicio atento lo
manifestado por los auditores externos en sus informes 2014 y 2015, como asi también
lo expresado por el Directorio en su Nota 1 de los estados contables 2014 y 2015. No se
pudieron practicar otros procedimientos de auditoria para la verificacion de los saldos de
inicio debido también a deficiencias de control interno y en los sistemas de informacién. El
nuevo directorio en la Nota 1 de los Estados Contables bajo anélisis manifiesta que ....”
no resulto posible efectuar ningin analisis sobre la veracidad, integridad y razonabilidad
de los hechos y actos juridicos, registros contables y documentacién de respaldo
anteriores al 11 de diciembre de 2015 que dieron origen a los rubros y saldos que
conforman y se exponen en los Estados de Resultados, de Flujo de Efectivo y de
Evolucién del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y de
ciertas debilidades de control intemo imperantes en la organizacion en ese momento”.

OPINION CON SALVEDADES SOBRE EL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

En nuestra opinion, y basandonos en el informe del auditor externo y excepto los posibles
efectos que podrian derivarse de las limitaciones descriptas en los parrafos precedentes,
los estados contables de Aerohandling S.A. al 31 de diciembre de 2015 presenta
razonablemente en sus aspectos significativos la situacion patrimonial de la sociedad.
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ABSTENCION DE OPINION

Basandonos en el informe del auditor externo y lo sefnalado por la Direccion de la
empresa en la Nota 1 de los Estados contables, no estamos en condiciones de emitir
opinioén sobre el estado de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de
efectivo.

PARRAFOS DE ENFASIS

Aerolineas Argentinas S.A. posee el 70,58% del capital de Aerohandling S.A. y Austral
Lineas Aéreas-Cielos del Sur el 28.42%.

Cabe mencionar que con fecha 20 de enero de 2015 la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas aprobd el traspaso de las funciones y personal de Aerohadling
S.A. a Aerolineas Argentinas S.A., sociedad controlante, de manera tal que esta Gltima
asume la prestacion de los servicios que estaban a cargo de Aerchandling con efecto
retroactivo al 1 de enero de 2015, conforme se menciona en la Nota 1.2.

Al 31/12/15 los Estados Contables presentan una pérdida neta del ejercicio de $ 14.092.710,
los resultados no asignados acumulados ascienden a $ 13.966.447 , y el patrimonio neto es
negativo en $ 12.248.347. Por ello la sociedad queda encuadrara en las causales de
disolucidén del art. 94 inc § de la 18.5650, conforme se menciona en la Nota 8 a los Estados
Contables.

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que

1Los Estados Contables de Aerolineas Argentinas surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales. A la fecha de este
informe los estados contables adjuntos no se encuentran transcriptos al libro.

2Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y
financiacién del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires;

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 3 de enero de 2018




